e epcieducacao

23i1if rAghAs firarceiras

CPA-10

Prof. Eduardo Pereira, CFP®, CGA

Completa e Atualizada
Elaborada com base no Programa Detalhado da CPA-10
Vigente a partir de 01 de marco de 2023

Versao
Marco de 2023



€PCI CPA-10 Apresentacao

educagao Prof. Eduardo Pereira

BOAS-VINDAS

Primeiramente, agradecemos por voce ter escolhido a EPCI Certificagdes Financeiras. A partir
de agora, estaremos juntos ao longo de todo o seu processo de preparagdo por meio do material
(apostila, videoaulas e simulados) e, diretamente, via email e whatsapp — sempre que voc€ tiver

duvidas.

Na AREA DO ALUNO, as duas primeiras aulas, que estdo no médulo “Introducéio” visam

prestar todas as informacgdes necessarias para vocé tirar o melhor proveito possivel do material.

Na primeira videoaula, “Apresentacio Geral da Certificacio e Funcionamento do Curso”,

apresentaremos alguns pontos relevantes do processo de inscri¢do e realizagdo da prova, além de

sugerir algumas metodologias de estudo.

Na segunda aula, “Como aproveitar a0 maximo o material?”, focamos na apresentagao do

material (apostila, videoaulas, simulados com questdes comentadas e suporte pedagogico) e de como

utiliza-lo para tirar o melhor proveito possivel.
Depois disso, comecamos o conteudo propriamente dito.

Bons estudos e conte conosco!

A EMPRESA

A EPCI Certificacdes Financeiras oferece cursos preparatorios para as Certificacdes CPA-10,
CPA-20, CEA, CNPI e CFP® nas modalidades presencial e EAD. A didatica do Prof. Eduardo Pereira
aliada a qualidade do material (apostila, videoaulas e simulados) ja ajudaram mais de 8.000 alunos a

obterem suas certificagoes.

Acesse nosso site (epci.com.br) e veja porque a EPCI Certificagcdes Financeiras vem

consolidando sua presenga em todo Pais desde 2014.

Cursos Presenciais

Realizamos cursos presenciais em todo Brasil.
Atendemos bancos, cooperativas de crédito e RPPSs.

Cursos Online

Oferecemos cursos preparatorios para CPA-10, CPA-20 e CEA.

Acesse nosso site e confira!
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EPCI CPA-10 Professor
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Eduardo Pereira, CFP®, CNPI, CGA

Economista; especialista em Mercado de Capitais pela UFRGS cursos o mestrado em finangas pela
UFRGS. Com experiéncia de mais 13 anos no mercado financeiro, atuou como Consultor de
Investimentos na Fundacdo CEEE, um dos maiores fundos de pensdo do Brasil com patrimdnio
superior a R$ 6 bilhdes. Atualmente, ¢ Administrador de Carteiras credenciado pela Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM) e professor em cursos preparatérios para certificacdo profissional
ANBIMA série 10 e 20 — CPA-10 e CPA-20, CEA, CFP e professor de conhecimentos bancario,

economia e contabilidade em cursos preparatorios para concursos publicos.

Possui as seguintes certificacoes: CPA-10, CPA-20, CEA (ANBIMA), CGA; CGRPPS e CFP®,
CNPI.

Contatos

E-mail: eduardo@epci.com.br
Telefone / WhatsApp: (51) 98140-6993
Instagram: @professoreduardopereira

Site: www.epcieducacao.com.br
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Antes de comecar, assista as duas aulas da introducao!

Certificacao, Prova e
Preparacao

Como aproveitar ao maximo o material?
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SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL E PARTICIPANTES DO MIERCADO

O Moddulo 1 — Sistema Financeiro Nacional e Participantes do Mercado objetiva verificar se o

profissional tem conhecimentos sobre a funcao e a estruturagdo do Sistema Financeiro Nacional, seus

participantes e suas principais caracteristicas.

Proporc¢ao de 5 a 10%

VIDEOAULAS DO MODULO 1

Numero Titulo Tempo Relevancia
1 Introducao: Intermedia¢do Financeira 31:42 Média
2 Sistema Financeiro Nacional 10:13 Baixa
3 Conselho Monetario Nacional e Banco Central do Brasil 41:57 Alta
4 Comissao de Valores Mobiliarios 21:55 Alta
5 ANBIMA 23:43 Média
6 Bancos: Comercial, de Investimento e Multiplo 30:43 Média
7 Corretora e Distribuidora 13:22 Média
8 B3 S/A 11:19 Baixa
9 Sistemas e Camaras de Liquidacao e Custodia (Clearing) 18:06 Média
10 Sistema de Pagamentos Brasileiro 09:12 Média
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MODULO 1

Videoaulas e o0 Programa Detalhado da CPA-10

Vigente a partir de 01 de MARCO de 2023

Assuntos Abordados — Programa Detalhado da CPA-10

Introducdo: | 1.1 Fungdes Basicas
1 Intermediagdo | 1.1.1 Fungdo dos intermediarios financeiros e defini¢cio de
Financeira | intermediacdo financeira
Sistema
1.2 Estrutura
2 Financeiro )
. 1.2.1 Orgdos de Regulacdo, Autorregulacdo e Fiscalizagdo
Nacional
1.2.1.1 Conselho Monetario Nacional — CMN: Principais atribui¢des:
regular a constituicdo e regulamentos das Institui¢des Financeiras;
Conselho o . L1
disciplinar todos os tipos de crédito.
Monetério
. 1.2.1.2 Banco Central do Brasil — Bacen: Principais atribuigoes:
3 Nacional e
autorizar o funcionamento e fiscalizar as Institui¢des Financeiras;
Banco Central
. emitir moeda; controlar crédito e capitais estrangeiros; executar a
do Brasil
politica monetaria e cambial. Autonomia do BACEN: vantagens e
consequéncias.
1.2.1.3 Comissao de Valores Mobiliarios — CVM: Principais
Comissdo de | atribuigdes: promover medidas incentivadoras da canalizagdo de
4 Valores poupanca ao mercado de capitais; estimular o funcionamento das
Mobiliarios | bolsas de valores e das instituicdes operadoras do mercado de
capitais; proteger os investidores do mercado de capitais
1.2.1.5 ANBIMA - Associag¢ao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.
1.2.1.5.1 O papel da ANBIMA e atividades desenvolvidas:
representacao, autorregulacao, informagao e educacao. A
5 ANBIMA

autorregulagdo; mecanismos de supervisao e atividades
autorreguladas.

1.2.1.5.1.1 Codigo Anbima de Regulacao e Melhores Praticas para o

Programa de Certificagdo Continuada

www.epci.com.br
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1.2.1.5.1.2 Cédigo Anbima de Regulagdo e Melhores Praticas para
Distribui¢ao de Produtos de Investimento
Bancos: 1.2.2 Principais Intermediarios Financeiros: conceito e atribui¢des
Comercial, de | 1.2.2.1 Bancos Miltiplos
° Investimento e | 1.2.2.2 Bancos Comerciais
Multiplo 1.2.2.3 Bancos de Investimento
1.2.3 Outros Intermediarios ou Auxiliares Financeiros: conceito e
atribuigoes
Corretorae | 1.2.3.2 Sociedades Corretoras de Titulos e Valores Mobiliarios:
7 Distribuidora | principais fungdes
1.2.3.3 Sociedades Distribuidoras de Titulos e Valores Mobilidrios:
principais fungdes
8 B3 S/A 1.2.3.1 B3 S/A — Brasil, Bolsa e Balcao.
1.2.4 Sistemas e Camaras de Liquidacdo e Custodia (Clearing):
atribui¢des e beneficios para o investidor
Sistemas e 1.2.4.1 Sistema especial de liquidagdo e de custodia — Selic:
Camaras de | principais titulos custodiados no Selic (LFT; LTN; NTN-B, NTN-B
9 Liquidacdo e | Principal € NTN-F)
Custodia 1.2.4.2 Camara de liquidagio, compensagio e custodia da B3 S/A
(Clearing) | (Camara BM&FBovespa):
Conceito, fungdes, principais titulos e operacdes custodiadas,
garantias e beneficios para o investidor.
Sistema de
10 Pagamentos | 1.2.4.3 Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB. Conceito.
Brasileiro

O ponto 1.2.1.4 Susep sera abordado no Moédulo 7 — Previdéncia Complementar

Aberta: PGBL e VGBL.
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INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA — FUNCOES BASICAS

Na economia, resumidamente, temos dois tipos de agentes econdmicos: (I) os superavitarios
e (IT) os deficitarios. Os superavitarios sdo aqueles que t€ém excesso de recursos e estdo dispostos a
investi-los para obter uma remuneragdo (rentabilidade). Por isso, podemos chamar os agentes

superavitarios de ofertantes de recursos ou investidores.

Na outra ponta, temos os deficitarios que sdo aqueles que precisam de recursos. Dada a sua

necessidade de recursos também sdo chamados de tomadores de recursos.

A intermediacdo financeira envolve o processo que viabiliza o fluxo de recursos entre os
agentes superavitarios e os agentes deficitarios. Ja os intermedidrios financeiros, como os bancos, por

exemplo, sdo as instituigdes que operacionalizam o processo.

R
5 as
! l‘ Agdes .
r Debéntures N
SRy | ‘ -
Empresa .
Investidor
(S.A)

Agente

Agente
Deficitario

Superavitario

(3]

Mercado de Crédito e Mercado de Capitais

No mercado de crédito, modelo tradicional de intermediagcdo financeira, as institui¢cdes

financeiras captam recursos dos agentes superavitarios € os emprestam aos agentes deficitarios,
assumindo o risco da operacdo e sendo remuneradas pela diferenga entre seu custo de captagdo e o

que cobram dos tomadores (spread).

No mercado de capitais, os recursos fluem diretamente dos poupadores (investidores) para
os tomadores. As instituicdes financeiras atuam como prestadoras de servigos, estruturando as

operagoes, captando clientes, distribuindo valores mobiliarios.
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SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL (SFN)

O Sistema Financeiro Nacional (SFN) pode ser entendido como um conjunto de institui¢cdes
financeiras e instrumentos financeiros que visam, em ultima andlise, transferir os recursos dos

agentes econdomicos superavitarios para os deficitarios.

As institui¢des presentes no sistema financeiro sdo divididas em trés grandes grupos:

Entidades Normatizadoras, Entidades Supervisoras ¢ Operadores.

De maneira geral e resumida, os 6rgaos normativos definem as diretrizes gerais, por
exemplo, da politica monetaria e da organizagdo do sistema financeiro. As entidades supervisoras
sdo responsaveis por fiscalizar o funcionamento do mercado e verificar se as normas estdo sendo

cumpridas. Ja os operadores, como os bancos, efetivamente realizam / viabilizam as operacdes no

mercado financeiro

Moeda, crédito, capitais e cimbio

ol
CMN
] Conselho Monetirio
£ Maciomal
=
':__.I".
5
e
g BCB CVM
B Banco Central Comisséo de Valotes
= dio Brasil hMobiliarios
|
=
& - a8
S ' 2 =< I
§ T
—
gancas & Agministradoras da Ezlza
caixads sconomicas consdrcios dsi valaras.

Coogarativas Corratoras Eolzz 2 marcadorias &
da cradito & distribuidoras® futuras
Instituicias Damais instituizies ndo

de pagamanto™" bancarias
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CONSELHO MONETARIO NACIONAL (CMN)

O Conselho Monetario Nacional (CMN) ¢ o 6rgao superior (maximo) do Sistema Financeiro

Nacional (SFN), ¢ normativo por exceléncia.

O Conselho Monetario Nacional (CMN) é um o6rgao normativo, logo, nio cabe a ele

executar.

E o responsavel pela fixaciio das diretrizes e normas das politicas monetaria, crediticia e

Desde 1 de janeiro de 2019, o Conselho Monetario Nacional (CMN) passou a ter a seguinte

cambial.

composi¢ao:

v Ministro da Economia (Presidente do CMN);
v Secretario Especial de Fazenda do Ministério da Economia; e

v" Presidente do Banco Central do Brasil.

Para a prova da ANBIMA, a composicao destacada acima vale para as provas realizadas até

o final do més junho de 2023.
Objetivos e atribuicoes:

v
V' Zelar pela liquidez e solvéncia das institui¢des financeiras;
v Regularovalorinterno-cexterno-damoeda;

v Auterizar-a-emissio-de papel-moeda;

v

Coordenar as politicas monetaria, crediticia, orcamentaria, fiscal e da divida publica,

interna e externa;
Disciplinar todos os tipos de crédito;
Determinar as metas de inflacio;

Regular a constituicdo, o funcionamento e a fiscalizacdo das instituicoes financeiras.

AN NN

~ ~ oy 0 A
5% W N ncan Ao doagon h N 0

A A Lei Complementar 179, de 24 de fevereiro de 2021, estabeleceu a autonomia do

_ Banco Central do Brasil. Com isso, algumas atribui¢des e competéncias do CMN
ATENCAO _ _
foram revogadas, por isso, aparecem acima tachadas em vermelho.

www.epcl.com.br Pagina | 10 @@profcssorcduardopcrcira



epc CPA-10 Médulo 1

edu Cagéo Prof. Eduardo Pereira

BANCO CENTRAL DO BRASIL (BACEN)

E uma autarquia de natureza especial que tem como objetivo “Garantir a estabilidade do
poder de compra da moeda, zelar por um sistema financeiro sélido, eficiente e competitivo, e

fomentar o bem-estar econémico da sociedade”.

Logo, o BCB ¢ um 6rgdo executor por exceléncia. Cabe a ele executar a politica monetaria

e cambial.

Enquanto executor da politica monetaria, cabe ao Banco Central do Brasil manter a inflagao

sob controle, ao redor da meta definida pelo Conselho Monetario Nacional.
Competéncias:

Emitir moeda;
Receber os depositos compulsorios;

Exercer a fiscalizacio das instituicoes financeiras;

AR NEENEEN

Autorizar o funcionamento, estabelecendo a dinamica operacional, de todas as instituicoes
financeiras;

Controlar o crédito e o fluxo de capitais estrangeiros;

Determinar periodicamente, via Copom, a taxa Selic meta;

Executar a politica monetaria e cambial;

Realizar operagdes de redesconto;

NN

Administrar as reservar internacionais.

Autonomia do Banco Central do Brasil — LC 179

A autonomia do Banco Central do Brasil foi estabelecida a partir da Lei Complementar 179
(de fevereiro de 2021). Desde entdo o BCB passou a ter, formalmente, autonomia técnica,
operacional, administrativa e financeira para atingir seus objetivos: “Garantir a estabilidade do

poder de compra da moeda (que é o objetivo fundamental), zelar por um sistema financeiro so6lido,

eficiente e competitivo, e suavizar as flutuacdes do nivel de atividade econdmica e fomentar o pleno

emprego.”

Formalmente, cabe destacar que, estruturalmente, o BCB passou a ser uma autarquia de
natureza especial (sem nenhuma subordinagdo a nenhum ministério) e que sua diretoria executiva
passou a ter mandato estabelecido de 4 anos, ndo coincidente com o mandato do Presidente da
Republica — situagdo que minimiza a possibilidade de ingeréncia politica, por exemplo, na execugao

da politica monetaria.
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Ainda como desdobramento da autonomia, foi revogada a competéncia do Conselho
Monetario Nacional de “autorizar a emissao de papel moeda” e de “adaptar o volume dos meios de
pagamento as reais necessidades da economia nacional e seu processo de desenvolvimento™. Veja, a
revogacdo dessas competéncias/objetivos do Conselho Monetério Nacional, deram mais autonomia
para 0 BACEN conduzir a politica monetéaria necessaria para cumprimento das metas estabelecidas

(metas de inflagdo).

Finalmente, conforme apresentado, com a autonomia o BCB ndo depende da autorizacdo do
CMN para emitir papel moeda. O BCB autonomo tem liberdade para emitir “dinheiro” em quantidade
suficiente para atender as necessidades dos consumidores e das empresas, mantendo a quantidade de

cédulas e moedas aderente ao ritmo da economia.

Vale destacar que, mesmo com autonomia, no primeiro € no segundo semestres de cada ano,
o Presidente do Banco Central do Brasil devera apresentar, no Senado Federal, em argui¢do publica,
o “Relatorio de Inflacdo” e “Relatério de Estabilidade Financeira”, explicando as decisdes

tomadas no semestre anterior.

(VLR

ComMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (CVM)

Na videoaula “Conselho Monetario Nacional e Banco Central do Brasil”

apresentamos as atribuigdes do CMN e BCB e as formas de lembra-las na prova.

A Comissdao de Valores Mobilidrios (CVM) é uma autarquia vinculada ao Ministério da
Economia. E responséavel por regulamentar, desenvolver, controlar e fiscalizar o mercado de valores

mobiliarios do Pais.

Sao considerados valores mobiliarios: as acdes, debéntures, bonus de subscricao, as cotas de

fundos de investimentos € os contratos derivativos.
Cabe a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM:

v Proteger os titulares de valores mobilidrios contra emissdes irregulares e atos ilegais de
administradores e acionistas controladores de carteiras de valores mobiliarios;

v" Evitar os coibir modalidades de fraude ou manipulagdo destinadas a criar condig¢des artificiais de
demanda, oferta ou prego de valores mobiliarios negociados no mercado;

v Assegurar o acesso do publico a informagdes sobre valores mobilidrios negociados e as
companhias que os tenham emitidos;

v Assegurar a observincia de praticas comerciais equitativas;

v Estimular a formagio de poupanca e sua aplicagdo em valores mobiliarios.
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ANBIMA

A ANBIMA (Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais). De associacdo livre, tem como associados instituicdes como bancos, gestoras, corretoras,

distribuidoras e administradoras de recursos.

A ANBIMA atua defendendo os interesses dos seus associados atuando em quatro frentes:

informar, representar, autorregular e educar.

Informar: A ANBIMA ¢ a principal provedora de informacdes sobre os segmentos
de mercado que representa. Produz e divulga um conjunto de relatorios, estatisticas,

estudos, rankings e indices.

I3

Representar: A representacdo ¢ a razdo de existir da ANBIMA. Enquanto
Associagdo, cabe a ANBIMA representar e assistir técnica e juridicamente seus

Associados em assuntos de interesse dos mercados financeiro e de capitais.

Educar: O compromisso de educar visa transformar o mercado por meio da
capacitacdo de seus principais agentes: profissionais e investidores. Por isso, as a¢des
da ANBIMA se estendem a certificacdo dos profissionais do mercado e a educagdo

dos investidores.

Autorregular: O modelo de autorregulacao € privado e voluntario, baseado em regras
criadas pelo mercado, para o mercado e em favor dele. As regras da ANBIMA sdo

expressas em Codigos de Autorregulacio e Melhores Praticas, aos quais podem

aderir inclusive instituicoes que nio sao associadas a ANBIMA.

Regulagdo e Autorregulagdo

A regulacdo ¢ uma atividade de cunho tipicamente estatal. Por exemplo, as normas do
Conselho Monetario Nacional, do Banco Central do Brasil e da Comissao de Valores Mobiliarios sao
elaboradas por orgdo/autarquias de cunho estatal. Logo, devem ser obedecidas por todos os

integrantes do mercado que estdo sob a area de influéncia.
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J& a autorregulacdo, de carater privado, é a “complementacio” da regulacio. E a propria

coletividade dos agentes do mercado criando “normas” de “autodisciplina”. No caso da ANBIMA,

sdo regras criadas pelo mercado (conjunto dos associados), para o mercado (que devem ser cumpridas

pelos associados) e em favor dele (com o objetivo de aperfeicoar o funcionamento dos mercados

financeiras e de capitais).

Codigo de Certificagdo

A

ANBIMA

Caodigo de

Distribuicdo de Produtos

de Investimento

2\

ANBIMA

O Coédigo tem por objetivo estabelecer principios e
regras para a capacitacido técnica dos profissionais
das Institui¢des Participantes que desempenham as

Atividades Elegiveis.

As institui¢des Participantes (associados e aderentes)

devem assegurar que seus profissionais:
I — Possuam reputacao ilibada;

IT — Exercem suas atividades com boa fé, transparéncia,

diligéncia e lealdade.

As diferentes certificacdes (CPA-10, CPA-20, CEA e

CGA) serao obrigatorias e dependerao da atividade

desempenhada pelo profissional.

O Coédigo tem por objetivo estabelecer principios e
regras para a Distribuicdo de Produtos de Investimento,

visando promover, principalmente:

I — A manutencdo dos mais elevados padrdes éticos e a
consagragdo da institucionalizacdio de praticas

equitativas no mercado financeiro e de capitais;
II — A concorréncia leal,;
IIT — A padronizagdo de seus procedimentos;

IV — O estimulo ao adequado funcionamento da

Distribui¢ao de Produtos de Investimento;

V — A transparéncia no relacionamento com o0s

investidores.

www.epci.com.br

Pagina | 14 @@profcssorcduardopcrcira



epc CPA-10 Médulo 1

edu CaQéO Prof. Eduardo Pereira

A A instituicdo pode fazer a adesdo a um Codigo especifico, situacdo na qual sera
classificada como aderente. A aderente se vincula a Associagdo por meio

ATENCAO
contratual, ficando sujeitas as regras especificas do Codigo.

PRINCIPAIS INTERMEDIARIOS FINANCEIROS

Depois de entender as fungdes do o6rgdo normatizador (CMN), dos fiscalizadores (Bacen e
CVM), chegou o momento de entender as fung¢des dos operadores — aqueles que efetivamente

realizam / viabilizam as opera¢des no mercado financeiro.

BANCOS: COMERCIAL, DE INVESTIMENTO E MULTIPLO

Inicialmente, os bancos tinham a fun¢do de captagao de recurso de agentes superavitarios e
realizagdo de empréstimos para os agentes deficitario. O banco caracteristico dessa fase ¢ o banco

comercial, que tem como principal caracteristica a captacdo de depdsitos a vista.

Agente

Agente

Superavitario

Deficitario

{.ﬂ}\

1) : ]I ]l C6 )]
Os bancos de investimento sdo instituigdes financeiras privadas especializadas em operacoes

de participacio societaria de carater temporario, de financiamento da atividade produtiva para

suprimento de capital fixo e de giro e de administracdo de recursos de terceiros. Nao possuem

contas correntes € captam recursos via depdsitos a prazo, repasses de recursos externos, internos e

venda de cotas de fundos de investimento por eles administrados. As principais operagdes ativas sao

financiamento de capital de giro e capital fixo, subscricdo ou aquisi¢do de titulos e valores

mobilidrios, depositos interfinanceiros e repasses de empréstimos externos

2

Como sera abordado com maiores detalhes nos modulos de “Fundos de Investimento
e “Instrumentos de Renda Variavel e Renda Fixa”, os bancos de investimento podem

atuar como administradores de fundos de investimento e em operacoes de

estruturacio e distribuicio de acoes, por exemplo.
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Além das carteiras comercial e de investimento, ha as carteiras de desenvolvimento; de crédito

imobiliario; de crédito, financiamento e investimento; e de arrendamento mercantil.

Captacao Destinacao

Comercial Deposito a Vista Crédito a PF e PJ
Investimentos CDBs Financiamento as PJ
Crédito Imobiliario Poupanga Crédito imobilidrio
Crédito, Financiamento e Letra de Cambio Financiamento de bens e servigos
Investimento
Arrendamento Mercantil Debéntures Operagdes de leasing

Desenvolvimento Capitalizacao estatal Financiamento a PJ

(Exclusiva para bancos estatais)

Banco Multiplo

Atualmente, com a globalizacdo e a evolucdo tecnologica, além de suas fungdes basicas, os
bancos realizam a prestacdo de diversos tipos de servigcos e atuam em diversos tipos de negocio. A

possibilidade de desempenho de diversas operagdes simultaneas deu origem ao banco maultiplo.

Os bancos multiplos sdo institui¢cdes autorizadas a se constituir com, no minimo,
duas carteiras, sendo que uma delas deve ser obrigatoriamente comercial ou

investimentos.

“Cai na prova! A area de atuagdo e as operagdes que o banco multiplo podera realizar depende

das carteiras que o compde.

ﬁ Na videoaula “Bancos: Comercial, de Investimento e Multiplo” apresentamos as

principais carteira e definimos banco comercial, de investimento e multiplo.

OUTROS INTERMEDIARIOS OU AUXILIARES FINANCEIROS

Como exposto nas videoaulas “Corretoras e Distribuidoras” e “B3 S/A”, as corretoras,
distribuidoras e a bolsa de valores operam de maneira diferente dos bancos. Elas nao irdao captar
recursos e realizar operacoes de empréstimo na outra ponta. As institui¢des auxiliares (corretoras,
distribuidoras e bolsas) operam como prestadoras de servicos de modo a facilitar a realizacio
das operacdoes de compra e venda de ativos financeiros no mercado de capitais/valores

mobiliarios.
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CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS

As corretoras de titulos e valores mobiliarios (CTVM) e as distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios (DTVM) atuam nos mercados financeiro e de capitais € no mercado de cambial
intermediando a negociagdo de titulos e valores mobiliarios entre investidores e tomadores de

recursos.

Tanto a Corretora quanto a Distribuidora operam como prestadoras de servigos com a
finalidade de unir as duas pontas da negociacao (comprador e vendedor) em troca de uma taxa. Logo,

diferentemente dos bancos, ndo irdo captar e/ou emprestar recursos.

Como ficara mais claro no modulo “Instrumentos de Renda Variavel e Renda Fixa”, tanto a
Corretora quanto a Distribuidora, na atividade de intermediacdo, oferecem servigos como plataforma

de investimento pela internet (home broker).
Dentre suas principais funcdes, destacam-se:

Comprar e vender titulos e valores mobilidrios por conta propria e de terceiros;

Operar em bolsa de valores e em bolsa de mercadorias e futuros;

Intermediar a oferta publica e distribuicao de titulos e valores mobiliarios no mercado;
Instituir, organizar e administrar fundos de investimento;

Intermediar operacdes de cimbio;

Praticar operacées no mercado de caimbio de taxas flutuantes;

Exercer fungdes de agente fiduciario;

SR N N N SR N NN

Prestar servicos de intermediacdo e de assessoria ou assisténcia técnica, em operagdes e atividades

nos mercados financeiro e de capitais.

Tanto Corretoras quanto as Distribuidoras tém sua constitui¢do e funcionamento

autorizados pelo Banco Central do Brasil.

A Com a Decisao Conjunta 17/2009, que autorizou as distribuidoras a operar
ATENCAO| diretamente nos ambientes ¢ sistemas de negociagdo dos mercados organizados de
bolsa de valores, eliminou-se a principal diferenca entre as corretoras e as

distribuidoras de titulos e valores mobilidrios, que hoje podem realizar

praticamente as mesmas operagoes.
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B3 S/A - BRASIL, BOLSA E BALCAO

A B3 S.A — Brasil, Bolsa, Balcao, como o proprio nome indica, engloba tanto os mercados de
acoes, mercadorias ¢ futuros como os mercados de ativos e renda fixa, resultante da combinacao

dos negocios da BM&FBOVESPA e da CETIP.

Em marco de 2017 a combinagao dos negocios da BM&FBOVESPA e da Cetip foi aprovada
pelos orgaos competentes: Banco Central do Brasil (BCB), Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM) e Conselho Administrativo de Defesa Economica (Cade). Estava formada a B3 S.A —

Brasil, Bolsa, Balcao.

Como a CETIP prestava servicos financeiros no mercado de balcdo organizado, a fusao

formou uma empresa com atuac¢io tanto na bolsa quanto no mercado de balcio.

A B3 S/A oferece sistemas de negociagdo, compensacao, liquidacao, depdsito e registro para
todas as principais classes de ativos, desde agoes e titulos de renda fixa corporativa até derivativos de

moedas, operagdes estruturadas e taxa de juro e de commodities.

A B3 S/A também opera como contraparte central garantidora para a maior parte das

operacoes realizadas em seus mercados.

a A B3 S/A — Brasil, Bolsa e Balcao ¢ uma sociedade de capital aberto — cujas agdes
ATENCAO| (B3SA3) sio negociadas no Novo Mercado.

SISTEMAS E CAMARAS DE LIQUIDACAO E CUSTODIA

(CLEARING)

As Clearings sdo institui¢cdes (sistemas e camaras) que fornecem servigos de compensagao e
liquidagdo de operagdes realizadas em bolsa de valores, plataformas ou mercado de balcao e em

outros mercados organizados.

A existéncia das clearings tem por objetivo garantir o correto cumprimento de todos os
negbcios realizados no mercado em que atua. Logo, a clearing acaba por mitigar o risco da

contraparte.

Para a prova, sdo cobradas duas clearings: o Selic e a Camara de liquidagao, compensagao e

custodia da B3 S/A (Camara BM&FBovespa).
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SISTEMA ESPECIAL DE LIQUIDACAO E DE CUSTODIA - SELIC

O Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia (SELIC) ¢ o depositario central dos titulos

publicos federais.

E no SELIC que os titulos ptblicos federais ficam guardados (custodiados) e é nele que sio

liquidadas as operacdes de compra e venda envolvendo os referidos titulos.

Os principais titulos publicos custodiados no SELIC sao os seguintes: LFT, LTN, NTN-B,
NTN-B Principal e NTN-F.

A O Selic (Sistema Especial de Liquidacao e Custodia) € o Sistema responsavel pela
custodia dos titulos publicos federais. J4 a taxa Selic ¢ a taxa de juros definida pelo

COPOM (Comite de Politica Monetaria).

ATENCAO

CAMARA DE LIQUIDACAO, COMPESACAO E CUSTODIA DA B3 S/A

(CAMARA BM&FBOVESPA)

A clearing da B3 (Camara BM&FBovespa, denominagao presente no edital) integra o registro
e liquidagcdo de todas as operacdes realizadas no mercado de bolsa e em mercado de balcao

organizado.

A Camara BM&FBovespa atua como uma contraparte central, o que na pratica torna ela a

compradora de todos os vendedores e a vendedora de todos os compradores.

[ Rl

SISTEMA DE PAGAMENTOS BRASILEIRO — SPB

Na videoaula “Clearings: Camaras de Liguidacio e Custodia” explicamos de

modo intuitivo o funcionamento dos Sistemas e Camaras de Liquidagao e Custddia.

O Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) compreende as entidades, os sistemas, e 0s
procedimentos relacionados com o processamento e a liquidacido de operacdes de transferéncia
de fundos, de operacoes com moeda estrangeira ou com ativos financeiros e valores mobiliarios,

chamados, coletivamente, de entidades operadoras de Infraestruturas do Mercado Financeiro (IMF).

Num sentido amplo, toda operacdo de transferéncia de recursos, processamento e
liquidacao de pagamentos que ndo envolva o pagamento em dinheiro “vivo” e a transferéncia de
fundo entre contas de um mesmo banco, ¢ liquidada dentro do Sistema de Pagamentos Brasileiro

(SPB) — por entidades, sistemas ou procedimentos que compdem o SPB.
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1)

2)

3)

4)

QUESTOES - MODULO 1

A Lei Complementar n° 179/2021 que estabeleceu a autonomia do Banco Central do Brasil
(BACEN) definiu como objetivo fundamental do BACEN:

a) Fomentar o pleno emprego.

b) A eficiéncia do sistema financeiro.

c) A estabilidade de precos.

d) Suavizar as flutuagdes do nivel de atividade econdmica.

O Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia — SELIC ¢é o sistema eletronico que processa o
registro e a liquidagdo financeira das operagdes realizadas com:

a) Acdes.

b) Titulos privados.

c) Instrumentos derivativos.

d) Titulos publicos.

Considere as seguintes carteiras:

I — Comercial

IT — De investimento

IIT — De crédito imobiliario

IV — De desenvolvimento

Para uma institui¢do financeira se configurar como banco multiplo, ela deve obrigatoriamente
possuir duas ou mais carteiras, sendo que pelo menos uma seja a expressa em:

Compete privativamente ao Banco Central do Brasil:

a) Toull

b) Iou IIL

¢) I oulIL

d) L IToulV.

E uma defini¢do correta sobre o Sistema de Pagamentos Brasileiro - SPB:

a) Sistema criado para transferir fundos entre bancos de um mesmo conglomerado.

b) Sistema criado para realizagdo de DOC’s para valores superiores a R$ 5 mil.

¢) E atransferéncia de fundos proprio e de terceiros realizados entre bancos em tempo real, com
0 objetivo de reduzir o risco sistémico.

d) Sistema criado para gerenciar o risco de crédito das institui¢des ao custodiar todos os CDB’s

emitidos por essas institui¢des.
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)

6)

7)

8)

9)

E atribuicdo da CVM:

a) Regular e fiscalizar as institui¢des financeiras.

b) Regular a oferta de crédito no mercado financeiro.
c) Regular a negociagao de titulos publicos federais.

d) Proteger os investidores do mercado de capitais.

Dentre as alternativas abaixo, as institui¢des que estdo autorizadas pelo Banco Central a captar e
remunerar recursos através de deposito a vista sdo os(as):

a) ANBIMA.

b) Bancos comerciais.

¢) Bancos de investimento.

d) Corretoras de titulos e valores mobiliarios.

O Coédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para o Programa de Certificagdo

Continuada para a certificagdo continuada tem como objetivo:

a) Promover os profissionais que se destacam no exame de certificagdo continuada.

b) Promover a ética e a capacitag@o técnica entre os profissionais que trabalham na oferta de
crédito.

c) Estabelecer principios e regras para elevagdo e capacitagdo técnica dos profissionais das
Institui¢des Participantes que desempenham as Atividades Elegiveis.

d) Criar um ranking com os profissionais que superam as metas de vendas estabelecidas pela
instituicao financeira onde trabalham.

Um cliente procura uma agéncia bancaria com o objetivo de comprar agdes na bolsa de valores.

Caso o banco ofereca esse tipo de servigo, a ordem do cliente devera ser repassada a bolsa por

intermédio:

a) De um Banco de Investimentos.

b) De uma Corretora de Valores Mobiliarios.

c) Da tesouraria de um banco comercial.

d) Da mesa de operacdes do banco.

As corretoras de titulos e valores Mobilidrias estdo autorizadas a:
a) Realizarem operagdes de Arrendamento Mercantil.

b) Realizar operagdes de Capital de Giro.

c) Captar através de depdsito a vista.

d) Atuar no mercado de cambio.
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10)  Responsavel pela fiscalizagdo dos Fundos de Investimento:
a) BACEN.
b) ANBIMA.
c) CVM.
d) CMN.

GABARITO - MODULO 1

1.C 2.D [3.A |4.C 5.D

6.B 7.C 8. B 9.D 10.C

SIMULADO ONLINE

Agora ¢ com voceé!

Faga o “Simulado Online” e acompanhe o comentario de cada questao.
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PRINCIPIOS DE INVESTIMENTO

O Moédulo 2 — Principios de Investimento (no Programa Detalhado da CPA-10 ¢ o modulo 4) objetiva
verificar se o profissional domina os principais conceitos de investimento — rentabilidade, liquidez,

tipos de riscos e diversificagdo — e finangas pessoais.

Proporc¢ao: de 10 a 20%

VIDEOAULAS DO MODULO2
Numero Titulo Tempo Relevancia
1 Principios de Investimento: Conceitos Fundamentais 24:53 Média
2 Rentabilidade: Absoluta vs Relativa e Bruta vs Liquida 18:15 Alta
3 Principais Riscos do Investidor 36:29 Alta
4 Adequacao dos Produtos de Investimento 14:48 Média
5 Finangas Pessoais 13:22 Baixa
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MODULO 2
Videoaulas e o0 Programa Detalhado da CPA-10
Vigente a partir de 01 de MARCO de 2023

Assuntos Abordados — Programa Detalhado da CPA-10

Numero Titulo

(Observacao: Principios de Investimento é o ponto 4 do

Programa Detalhado da CPA-10)

Principios de 4.1 Principais Fatores de Analise de Investimentos
Investimentos: | 4.1.1 Rentabilidade
! Conceitos | 4.1.2 Liquidez
Fundamentais | 4 1.3 Risco
Rentabilidade:
Absoluta vs | 4.1.1.1 Rentabilidade absoluta versus rentabilidade relativa
2 Relativae | (benchmark)
Bruta vs 4.1.1.2 Rentabilidade bruta versus rentabilidade liquida
Liquida
4.2.1 Risco de Mercado
4.2.1.1 Riscos de mercado externo: conceito (oscilagdes na taxa de
cambio, mudangas no cenario macroecondmico mundial, riscos
geopoliticos especificos de cada pais investido, questdes legais,
Principais regulatérias e tributarias especificas de um pais)
3 Riscos do ) )
4.2.2 Risco de Crédito
Investidor
4.2.3 Risco de Liquidez
4.3.4 Diversificagdo: vantagens e limites de reducao do risco
incorrido
4.3.4.1 Risco sistematico e nao sistematico
4.3 Fatores Determinantes para Adequagao dos Produtos de
Adequacio Investimento as Necessidades dos Investidores
dos Produtos | 4.3.1 Objetivo do investidor
de 4.3.2 Horizonte de investimento
Investimento | 4 3 3 Risco versus retorno. Capacidade de assumir riscos e tolerancia
a0 risco.
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4.3.5 Finangas Pessoais

4.3.5.1 Conceitos de orcamento pessoal e familiar (receitas e

despesas), fluxo de caixa e situagdo financeira
Financas

5 ) 4.3.5.2 Patrimonio Liquido (ativos e passivos). Indice de
Pessoais

endividamento.

4.3.6 Grau de conhecimento do mercado financeiro — experiéncia em

matéria de investimento
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PRINCIPAIS FATORES DE ANALISE DE INVESTIMENTOS

Como destacado no Modulo “Sistema Financeiro Nacional e Participantes do Mercado”,

o agente superavitario procura alocar os seus recursos com o objetivo de preservar o seu poder de
compra (se proteger contra a inflacdo) e/ou aumentar o seu capital. O processo de aplicacdo de

recursos com tais objetivos ¢ denominado investimento.

De maneira mais intuitiva, o processo de investimento pode ser entendido como aplicacio de
recursos no presente na expectativa de ter mais recursos no futuro. Logo, do ponto de vista financeiro,

o investidor busca ter uma rentabilidade (ter mais recursos) no futuro — o chamado retorno esperado.

No entanto, todo processo ¢ feito com base em expectativas de um determinado resultado,

logo hé o risco de ocorrer eventos diferentes do esperado.
Assim, risco e retorno sao conceitos fundamentais em investimentos.

Principais defini¢des:

/\/ Investimento:
Aplicagao de recursos no presente na expectativa de ter mais recursos no futuro.

Ao longo do curso serdo tratados investimentos em instrumentos financeiros.

@ Rentabilidade:
é ﬁ E a recompensa do investidor, o rendimento (em termos percentuais) dos

investimentos.

Risco:

E a probabilidade de os retornos observados dos investimentos diferirem dos retornos

v
ﬁ esperados.
-

. Liquidez:
e A possibilidade de um investimento ser convertido em dinheiro rapidamente e com
: t-fj'\ pouca ou nenhuma perda de valor.
o.&d

Na videoaula “Investimento: Principais Conceitos” explicamos o processo de

"

investimento e os principais conceitos atrelados.
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RENTABILIDADE

A rentabilidade ¢ a recompensa obtida pelo investidor e, num primeiro momento, ¢ importante

diferenciar os conceitos de rentabilidade esperada e rentabilidade observada.

Ao realizar um investimento em agdes, por exemplo, temos uma expectativa de rentabilidade,
que pode se confirmar ou ndo. A expectativa de retorno ¢ o chamado retorno esperado. Ja no
fechamento da posi¢do, ao vender as agdes compradas por R$ 10 a R$ 12, os 20% ganhos sdo

chamados de retorno observado.

Rentabilidade Observada y  Rentabilidade Esperada

RENTABILIDADE ABSOLUTA VERSUS RENTABILIDADE RELATIVA ( BENCHMARK)

A rentabilidade absoluta ¢ a rentabilidade em termos percentuais obtida no investimento., a
rentabilidade nominal. No entanto, a rentabilidade absoluta por si s6 ¢ pouco informativa. Por
exemplo, a rentabilidade absoluta de 2,2% do Fundo de Investimento em Ag¢gdes XPTO em janeiro de

2020 foi boa ou foi ruim?

Para responder a pergunta acima, o mercado financeiro utiliza os benchmarks, que sao
indicadores utilizados como indices de referéncia. Por exemplo, o Ibovespa ¢ um bom benchmark

para investimentos no segmento de renda variavel.

Quando a rentabilidade ¢ expressa com relagdo a um determinado benchmark, temos a
chamada rentabilidade relativa. Por exemplo, considerando que o Ibovespa valorizou 2,0% em
janeiro de 2020, podemos dizer que a rentabilidade relativa do Fundo de A¢des XPTO foi de 110%

do Ibovespa.

Veja como a rentabilidade relativa ¢ muito mais informativa!

RENTABILIDADE BRUTA VERSUS RENTABILIDADE LiQUIDA

Em investimentos, a questdo tributdria ¢ bastante importante pois o governo acaba se

apropriando de parte do rendimento obtido pelo investidor.

A Por isso, ¢ importante entender e calcular a rentabilidade liquida — rentabilidade

@ ! obtida depois de retirar os efeitos tributarios.

www.epci.com.br Pagina | 27 ‘GJ' @professoreduardopereira



EPCI CPA-10 Madulo 2

QUUCBQéO Prof. Eduardo Pereira ﬂuestﬁes

Por exemplo, considerando uma aliquota de 20%, um investidor que obteve uma
rentabilidade bruta de 10% no seu investimento em titulos publicos federais, apos pagar o imposto

de renda terd uma rentabilidade liquida de 8%.

PRINCIPAIS RISCOS DO INVESTIDOR

Como definido no inicio do moédulo, o investimento € feito com base em expectativas. Logo,

sempre hé a probabilidade de ocorrer eventos diferentes do esperado — em outras palavras, ha risco.
I Hl || E Risco ¢ a possibilidade de obter retornos diferentes do esperado!

Em investimentos financeiros, os principais riscos sao os de mercado (oscilagdo de precgos),
crédito (¢ o famoso calote, quando o devedor nao paga o principal e/ou os juros) e liquidez (quando

ha dificuldade de vender o ativo rapidamente e pelo valor justo).

Risco DE MERCADO

O risco de mercado ¢ a flutuagao no retorno do investimento devido a um amplo conjunto
de fatores externos ao ativo. Por exemplo, a ocorréncia de recessdes, guerras, mudancas estruturais

na economia provocam turbuléncias nos mercados e causam variacao no preco dos ativos.

Cotagdo

Embora todos os ativos estejam sujeitos

N , ao risco de mercado, cle ¢ mais evidente nos

Wi ‘h" \ investimentos em a¢des. Como mostra o grafico

h A abaixo, o pre¢o das acdes da Vale oscilou ao

e A longo dos dltimos 10 anos, tal oscilagio é
chamada de risco de mercado.

B vaiea

RiIsco DE CREDITO

O risco de crédito ¢ o risco causado pelo ndo pagamento do principal e/ou juros pelo devedor.
Por exemplo, ao comprar uma debénture o investidor estd exposto ao risco de a empresa emissora

nao honrar com suas obrigagdes — ndo pagar o principal e/ou os juros.

O risco de crédito estd presente apenas em titulos de crédito (titulos publicos federais,

debéntures, LCI, LCA, CDBs etc). Logo, investimentos em acdes nao tem risco de crédito.
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As agéncias classificadoras de risco

Moody's Fitch S&P Significado y 1. A . .
— TR de crédito (“agéncias de rating”)
Aal AA+ AA+
Aa2 Al AA Grau de investimento com : :
i g ool egsterriariain avaliam a capacidade de pagamento
A1l A+ A+ pagamento . i L.
o A & dos emissores dos titulos de crédito
Baa1 BBB+ BBB+ Grau de Investimento com , . .~
Baa2 888 888 boa capacidade de através da atribui¢ao de uma nota de
Baad 8BB-___ 88B-_ pagamento | Grau de Investimento
Bal BB+ BB+ Grau de Especulagao ;g . o
B M se B8 T T— crédito — conhecida como rating.
81 B+ B+ baixa cla_ssiﬁcacﬁc,
B2 B B moderado risco de calote. . . L.
B3 B- B O rating reflete a analise de varios
Caal ccc CCC+
Caa2 cc [HHH
Cam3  © OCh. | Riscoalti de wadimpiencia fatores referente a  empresa
Ca RD cc e baixo interesse.
c D c

Fonte: Moody's, Filch, Standard & Poor's

RiIsScO DE LIQUIDEZ

emissora € das caracteristicas do

titulo emitido.

O risco de liquidez decorre da incapacidade de transformar um ativo rapidamente e pelo seu

preco justo em dinheiro. Logo, quanto menor a liquidez de um ativo maior sera o seu risco de

liquidez.

O risco de liquidez tende a ser maior em mercado com poucos compradores € em ativos com

preco elevado. Nas duas situagdes, ha um menor numero de demandante, fato que pode dificultar a

realizacdo das negociagoes.

------------------------------ Liquidez -------------------------—----

+ -
o° &
',é\c x‘\, 0(}\ 6‘0
c,Q\) S <b\\) N> b?”b
o) S 2

< <™ & O 0'0‘
— ’ ¢ . ¢ >
I I Risco Liquidez --------------------------- +
Q!

DIVERSIFICACAO

Na videoaula “Principais Riscos do Investidor” explicamos os riscos de crédito,

e mercado e liquidez.

Em investimentos, o risco total pode ser dividido em duas componentes: risco sistematico e

risco ndao sistematico.
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O risco sistematico, causado por um amplo conjunto de fatores macroecondmicos, afeta
todos os ativos financeiros. Por exemplo, a crise financeira de 2008 afetou diretamente todos os

ativos financeiros.

Ja o risco nio sistematico ou especifico ¢ o risco atribuido a fatores especificos do ativo

financeiro. Por exemplo, a oscilagao do preco do minério de ferro ¢ um risco especifico das acdes da

Vale.

Uma das formas de reduzir o risco total € alocar os recursos em ativos com diferentes riscos

especificos. A alocacao dos recursos em tipos de ativos diferentes ¢ chamada de diversificacao.

e

i -g- i A diversificagdo, principio central na administra¢ao do risco, permite reduzir/mitigar

Diversificacio:

0 risco.

No entanto, a diversificacdo tem limita¢do. A diversificacao permite, no limite, eliminar
apenas o risco nao sistematico ou especifico (também chamado de diversificavel). Ela ndo permite
eliminar o risco total. Por exemplo, por mais que o investidor tenha todas as a¢cdes negociadas na B3
S/A, uma crise financeira ira impactar sua carteira devido ao risco sistematico — parcela do risco que

nao pode ser diversificada.

O grafico ao lado ilustra os

efeitos e as limitacoes da

diversificacao.

Risco ndo sistematico .
Note, a medida que o numero

Risco diversificavel de ativos da carteira aumenta,

Risco espe cifico 0 risco ndo sistematico
(especifico) ¢ reduzido — no

limite, o risco ndo sistematico

Risco total

pode ser eliminado.

No entanto, ha uma parcela do

Risco sistematico : .
. risco total que ndo pode ser

Risco nao diversificavel reduzido — o risco sistematico.

| | | | —-— O investidor ndo consegue
5 Numero de ativos 20

“escapar” desta parte do risco.
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FATORES DETERMINANTES PARA ADEQUACAO DOS
PRODUTOS DE INVESTIMENTO AS NECESSIDADES DOS

INVESTIDORES

No processo de investimento ¢ importante entender as necessidades, realidade e limita¢des do

investidor para poder indicar os produtos mais adequados.
Para tanto € preciso responder algumas perguntas:

Qual o objetivo do investidor?

Qual o horizonte de investimento?

Qual a capacidade de assumir risco e tolerancia ao risco?

Como estdo as financas pessoais do investidor?

Qual ¢ o patriménio e o endividamento do investidor?

0 O dever de verificacdo da adequagdo dos produtos de investimento ao perfil do
ATENGADL Cliente ¢ chamado de suitability. O assunto seré tratado no Modulo de “Etica”.
OBJETIVO DO INVESTIDOR

O primeiro passo ¢ entender quais sdo os objetivos do investidor. Em termos puramente
financeiros, os objetivos do investidor pode ser a preservagdo do capital (protecdo contra a inflagao)

e/ou valorizacao do capital.

Os objetivos do investidor também podem ser expressos de maneira mais sélida: investir para

aposentadoria, investir para comprar uma casa, investir para acumular recursos para viajar etc.

HORIZONTE DE INVESTIMENTO

Entendido o objetivo do investidor, o préximo passo ¢ saber qual o horizonte de tempo do
investidor. O horizonte de investimento ¢ geralmente associado ao periodo de tempo necessario para

atingir o objetivo do investidor.

Com relacdo ao horizonte de investimento, temos o curto prazo, médio prazo e o longo prazo.
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Atentar para o horizonte de investimento ¢ importante para fins da capacidade do investidor

assumir risco ¢ a necessidade de liquidez.

Quando o horizonte de investimento ¢ curto, independentemente do perfil do
investidor, os recursos devem ser alocados em ativos com baixo risco, alta liquidez,

mesmo que isso signifique uma rentabilidade menor.

CAPACIDADE DE ASSUMIR RISCO E TOLERANCIA AO RISCO

Sabendo o objetivo do investidor e o seu horizonte de investimento, ¢ o momento de entender
qual a tolerancia e a capacidade do investidor em assumir risco. Entender o comportamento ¢ a
capacidade do investidor frente ao risco ¢ fundamental para determinar o “perfil de risco” do

investidor e, assim, poder indicar os produtos mais adequados.

Primeiramente, ¢ importante diferenciar os conceitos de tolerancia ao risco e capacidade de
assumir risco. A tolerancia ao risco esta ligada com a disposi¢do do investidor em assumir risco.

Note que a tolerancia ao risco ¢ bastante subjetiva.

Ja a capacidade de assumir risco € algo mais objetivo e tecnicamente detectavel. Por exemplo,
um investidor que tenha um horizonte de investimento de 30 anos e objetive acumular recursos para

aposentadoria tem uma grande capacidade de assumir risco.

No entanto, o mesmo investidor do exemplo acima, por uma questdo pessoal e subjetiva, pode

ter uma baixa tolerancia ao risco.

A “Analise do Perfil do Investidor” ¢ a metodologia que tem por objetivo ajudar o
investidor a identificar o seu perfil. Esta analise ¢ feita por meio de um questiondrio.

O investidor podera ser classificado em trés perfis: conservador, moderado ¢

arrojado.

FINANCAS PESSOAIS

A aplicagdo dos conceitos de financeiros e empresariais nas tomadas de decisdes por uma
pessoa ou familia ¢ conhecida como finangas pessoais. Assim, os conceitos de orgamento, fluxo de
caixa, situag¢do financeira, patrimonio liquido e indice de endividamento sdo analisados sob a dtica

pessoal e familiar.
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ORCAMENTO PESSOAL E FAMILIAR, FLUXO DE CAIXA E SITUACAO FINANCEIRA

Todos nos (pessoas e familias) temos receitas (fontes de renda) e despesa. Por exemplo, a
fonte de renda mais comum ¢ a advinda do trabalho, o salario. Os recursos ganhos com o saldrio sao

utilizados para bancar as despesas com moradia, alimentagdo, educacao etc.

Uma maneira de organizar sistematicamente as fontes de receita ¢ despesa ¢ através do

or¢camento familiar.

,-i.'___— . Org¢amento Familiar:
— &= O or¢amento pessoal (ou familiar) registra todas as receitas pessoais (ou familiares) e
sl ——
as despesas do periodo, em geral um més ou um ano.

O orgamento pessoal (familiar) permite conhecer o fluxo de caixa (entradas e saidas de

recursos) e a situacao financeira do individuo (da familia).

W Na elaboragio do or¢amento pessoal (familiar) as despesas,

Salario 5 |[R$250000] geralmente, sdo agrupadas em contas maiores. Como mostra a
espesas

Supermercado |R$ 430,00] figura ao lado, o orgamento familiar permite entender o fluxo de
Agualluz R$ 100,00
Telefone R$ 50.00| caixa, identificar as maiores despesas e conhecer a real situagdo
Celular R% 65,00
ICondominio |[R$ 175,00 financeira do individuo ¢/ou familia.
[Combustivel R$ 140,00
Escola R$ 600,00
Planc de Saude RS 30000 O orgamento pessoal (familiar), a partir do momento que fornece o
Outros R$ 300,00

fluxo de caixa e a situacdo financeira, permite a realizagdo do
TOTAL DAS DESPESAS |R$ 2.160,00

planejamento financeiro para alcangar os objetivos do investidor.
SALDO LIQUIDO R$ 340,00

Situacio Financeira

SUPERAVITARIA Receita MAIOR do que Despesa
EQUILIBRIO Receita IGUAL a Despesa
DEFICITARIA Receita MENOR que Despesa

PATRIMONIO LiQuIDO (ATIVOS E PASSIVOS). [NDICE DE ENDIVIDAMENTO

Em contabilidade, o balanco patrimonial ¢ uma fotografia da situagdo patrimonial (ativos e
passivos) de uma empresa em determinado momento. O balango patrimonial pessoal ou familiar tem
a mesma funcao — fornecer uma fotografia dos ativos e passivos detidos pela pessoa ou familia em

determinado momento.
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Os ativos sdo os bens e direitos detidos (precificado a valor de mercado). Por exemplo,

uma familia pode ter como ativos um apartamento, uma casa na praia, dois automoveis,

acoes e um plano de previdéncia privada.

Dentro os ativos, ha os ativos de uso pessoal (que geram despesas) € os ativos que geram
renda. Com base no exemplo acima, o apartamento, a casa na praia e os automoveis sdo considerados

ativos de uso pessoal. J& as acdes sdo consideradas ativos que geram renda.

O passivo ¢ composto pelas obrigagdes (empréstimos, financiamentos etc). Por

exemplo, o financiamento imobilidrio, o financiamento estudantil, os empréstimos em

andamento sdo obrigagdes que devem ser honradas.

As dividas contraidas, sdo classificadas de acordo com o prazo de vencimento em: (I) curto

prazo; e (II) longo prazo.

O patriménio liquido ¢ a riqueza pessoal / familiar formada até aquela data. O
patrimonio liquido é resultado da soma de todos os ativos, descontadas as dividas

(saldo devedor).

ATIVOS
Ativos de uso pessoal RS 400 mil Financiamento Imobiliario R$ 180 mil
Apartamento R$ 200 mil Financiamento de veiculos RS 15 mil
Casa na praia R$ 150 mil Dividas bancérias R$ 50 mil
Automovel 1 RS 20 mil Crediarios RS$ 35 mil
Automovel 2 RS 30 mil Total das obrigacdes RS 280 mil
Ativos que geram renda RS 180 mil Patrimonio Liquido
Acdes RS 180 mil B

Ativos — Passivos

Total dos bens e direitos RS 580 mil (R$ 580 mil — R$ 280 mil)

O tamanho do endividamento pessoal / familiar pela otica do patrimdnio pessoal / familiar ¢

dado pela divisao do passivo total pelo ativo total.

Passivo Total (dividas)
Ativo Total

indice de Endividamento =

O indice de endividamento indica que porcentagem do total de ativos foi adquirida com

recursos de terceiros.
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1)

2)

3)

4)

)

6)

QUESTOES — MODULO 2

Entre dois titulos de renda fixa, espera-se que apresente maior rentabilidade aquele que possuir:
a) Menor volume de emissao.

b) Menor prazo.

c) Maior liquidez.

d) Maior risco.

A possibilidade de ndo pagamento (inadimpléncia) de um titulo pelo emissor, no seu vencimento,
caracteriza, para o investidor, risco de:

a) Crédito.

b) Liquidez.

c) Mercado.

d) Mercado e liquidez.

Um investidor comprou agdes a R$ 4,00 e precisa vende-las. Dentre as varias cotagdes recebidas,
a melhor foi de RS 3,60. Esse investidor estara sujeito, portanto, ao risco:

a) Operacional.

b) De crédito.

c) De liquidez.

d) De mercado.

Um cliente que quer minimizar o risco de suas aplicagcdes em agdes deve:

a) Comprar uma unica agao.

b) Comprar agdes que tiveram O0timos retornos.

c) Compras agdes de diversas companbhias.

d) Comprar apenas acdes blue chips.

Uma empresa tem sua faléncia solicitada por um dos seus credores. O preco de seus titulos
negociados no mercado devera:

a) Ficar indeterminado enquanto ndo houver determinagao da justica.

b) Cair, pois ndo existe certeza de seu recebimento.

c) Subir, pois os credores possuem preferéncia no recebimento de dividas.

d) Permanecer, até que seja decidido quais serdo os credores preferenciais.

As opcoes de investimentos oferecidas por um banco de varejo sao:

L Fundos de investimento multimercado que rendeu nos ultimos 12 meses 102% do DI;

1L CDB com prazo de 12 meses que rendeu 98% do DI
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7)

8)

9)

Se um investidor pretende realizar uma aplicacdo por prazo de 12 meses, € correto afirmar sobre

a rentabilidade, nesse periodo, que:

a) A aplicacao I terd maior rentabilidade do que a II.

b) As aplicagdes I e II terdo a mesma rentabilidade.

c) Nao se pode determinar qual aplicagdo tera maior rentabilidade.

d) A aplicacao II tera maior rentabilidade do que a I.

Liquidez em um investimento ¢ quando os ativos sdo convertidos facilmente e pelo preco justo

em:

a) Valores mobiliarios.

b) Ativos.

c) Acgdes.

d) Dinheiro.

A caderneta de poupanga rendeu 65% da taxa DI em 2019. Esta afirmacgao refere-se ao conceito

de rentabilidade:

a) Real.

b) Relativa.

c) Esperada.

d) Nominal.

Um investidor muito rico procura uma institui¢ao financeira para montar um portfélio. O gerente

que o atende imediatamente recomenda um investimento mais conservador, 100% do portfdlio

em fundos DI, dado o quadro de instabilidade econdomica do momento. Este gerente:

a) Esté errado, pois deveria antes entender quais sdo as reais necessidades e perfil de aversao ao
risco do investidor.

b) Esté errado, pois investidores muito riscos sdo, normalmente, muito sofisticados para investir
em fundos DI.

c) Estd errado, pois fundos DI ndao sdo, necessariamente, a alternativa mais conservadora
disponivel.

d) Esta certo, pois fundos DI sdo realmente os mais adequados para momentos de instabilidade,

independentemente das necessidades e perfil de aversao a risco do investidor.

10)  Em um investimento, quanto maior a volatilidade:

a) Maior o risco € menor a expectativa de retorno.
b) Menor o risco € menor a expectativa de retorno.
¢) Menor o risco € maior a expectativa de retorno.

d) Maior o risco e maior a expectativa de retorno.
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11) Um banco disponibiliza para seus clientes investimentos tanto em ag¢des como em CDBs
prefixados de sua propria emissdo. Os riscos incorridos nos investimentos sdo, exclusivamente:
a) Mercado e liquidez para as acdes; € mercado, liquidez e crédito para o CDB.
b) Mercado para acdes; e crédito para o CDB.
c) Mercado, liquidez e crédito para as agdes; e crédito para o CDB.
d) Mercado para acdes, e liquidez e crédito para o CDB.
12)  Orisco esté presente:
a) Exclusivamente em ativos de longo prazo.
b) Apenas em ativos de baixa liquidez.
c) Somente em ativos de renda variavel.

d) Em todos os ativos, em maior ou menor grau.

13) Uma investidora resgatou o FGTS de seu tempo de trabalho de 20 anos em uma empresa ¢ ela
esta pedindo sugestdes de investimento. Vocé NAO aconselha:
a) Investimentos em Fundos Referenciados DI e de Renda Fixa.
b) Investimentos em Fundos DI e CDBs de Bancos de primeira linha.
c) Investimentos em titulos publicos federais e CDB de bancos de primeira linha.

d) Pequena parcela em fundos DI e grande parcela em opgdes de agoes.

14)  Sdo riscos potenciais de uma carteira de agdes:
L. Risco de mercado.
II. Risco de liquidez.
1. Risco de crédito.
Esta correto o que se afirmar em:
a) Iell, apenas.
b) L Il elll
c) Il e III, apenas.
d) Ie III, apenas.

15) Determinado investidor, com reais em caixa, planeja importar em curto prazo determinado
equipamento norte americano, para nao desembolsar mais recursos em reais, esse investidor
deverd aplicar seus recursos e produtos de investimentos cujo benchmark seja:

a) A Taxa de Cambio.

b) Selic.

c) IGP-M.

d) O Deposito Interfinanceiro — DI.
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16)  Seu cliente procura o melhor produto de investimento. Vocé indica aquele que:
a) Atende aos objetivos de investimento do cliente.
b) E o mais conservador da sua prateleira de produtos.
c) Apresentou a melhor rentabilidade passada.

d) Ajuda vocé a cumprir a meta de vendas do més.

GABARITO - MODULO 2

1.D 2.A 3.D 4.C

5.B 6.C 7.D 8. B

9. A 10.D |11.A |12.D

13.D |14.A |15.A |16.A

SIMULADO ONLINE

Agora ¢ com voceé!

Faca o “Simulado Online” e acompanhe o comentario de cada questao.

www.epci.com.br Péagina | 38 @@profcssorcduardopcmira



epCl CPA-10 Maodulo 3

educagao Prof. Eduardo Pereira

INSTRUMENTOS DE RENDA VARIAVEL E RENDA FIXA

O Modulo 3 — Instrumentos de Renda Variavel e Renda Fixa (no Programa Detalhado da CPA-10 ¢
o modulo 6) objetiva verificar se o profissional tem conhecimentos sobre os principais instrumentos

de renda varidvel e renda fixa, suas principais caracteristicas e seus aspectos tributarios.

Proporc¢ao: de 15 a 25%

VIDEOAULAS DO MODULO 3
Niamero Titulo Tempo Relevancia
1 Conceitos Basicos 18:34 Média
2 Agoes: Conceitos e Tipos 36:49 Alta
3 Acodes: Remuneracao do Acionista 21:36 Alta
4 Acdes: IPO 20:26 Média
5 Agdes: Negociagao na Bolsa 32:05 Média
6 Acgoes: Tributagao 19:25 Alta
7 Clubes de Investimento 10:43 Baixa
8 Debéntures 31:50 Média
9 Debéntures Incentivadas 07:59 Média
10 Titulos Publicos Federais 36:28 Alta
11 Tesouro Direto 13:12 Baixa
12 Certificado de Deposito Bancario (CDB) 15:38 Média
13 LCIe LCA 16:48 Média
14 Caderneta de Poupancga 15:47 Baixa
15 Tributacdo: Renda Fixa 24:27 Alta
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MODULO 3

Videoaulas e o Programa Detalhado da CPA-10

Titulo

Vigente a partir de 01 de MARCO de 2023

Assuntos Abordados — Programa Detalhado da CPA-10

(Observacao: Instrumentos de Renda Variavel e Renda Fixa é o

ponto 6 do Programa Detalhado da CPA-10)

Conceitos Conceitos gerais sobre os segmentos de Renda Varidvel e Renda Fixa
Basicos e apresentagao dos titulos que serdo abordados ao longo do modulo.
6.1 Acgoes
6.1.1 Conceito
Acdes:

Conceitos €

6.1.2 Tipos de agdo: ordindria e preferencial - defini¢cdo e direito dos

_ acionistas
Tipos
6.1.6 Riscos inerentes ao produto
6.1.6.1 Risco da empresa: conceito
Agoes: 6.1.5 Definigdes: ganhos de capital; dividendos; juros sobre capital
Remuneracao | proprio; bonificagdo; subscricdo; desdobramento (split) € grupamento

do Acionista

6.1.4 Oferta Publica Inicial de A¢des (IPO). Definigdo e

Acgdes: [PO | entendimento dos conceitos: periodo de reserva, possibilidade de
ocorréncia de rateio, ordem limitada e a mercado
6.1.3 Canais de distribui¢do. Tipos e principais caracteristicas.
CTVM, DTVM, agéncias bancarias e internet (home broker) 6.1.7
Despesas incorridas na negocia¢ao — Tipos:
Acdes:

Negociacao na

6.1.7.1 Corretagem
6.1.7.2 Custddia

Bolsa
6.1.7.3 Emolumentos
6.1.6.2 Risco de mercado: conceito
6.1.6.3 Risco de liquidez: conceito
6.1.8 Tributacao:
Acdes:
. . 6.1.8.1 Imposto de Renda: fato gerador, aliquotas, bases de calculo e
Tributagao

responsabilidade de recolhimento
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6.1.9 Clube de Investimento em agdes. Conceito, caracteristicas
Clubes de

7 ) 6.1.9.1 Fundos de agdes versus Clube de Investimento: vantagens e
Investimento

desvantagens

8 Debéntures 6.4 Debéntures e Debéntures Incentivadas

6.4.1 Aspectos gerais:

6.4.1.1 Definicao

6.4.1.2 Tipos: conversiveis, ndo-conversiveis
6.4.1.3 Taxas ¢ formas de remuneragao

6.4.2 Riscos inerentes ao produto
Debéntures | 6.4.2.1 Risco de crédito

Incentivadas | 6.4.2.2 Risco de mercado

6.4.2.3 Risco de liquidez

6.4.3 Tributacao

6.4.3.1 Imposto de Renda: fato gerador, aliquotas, base de calculo e

responsabilidade de recolhimento

6.4.3.2 IOF

6.5 Titulos Publicos
6.5.1 Conceito ¢ finalidade

6.5.2 Riscos inerentes ao produto:
Titulos

10 Publicos

6.5.2.1 Risco de crédito

) 6.5.2.2 Risco de mercado
Federais

6.5.2.3 Risco de liquidez

6.5.3 Principais titulos e suas caracteristicas: LFT; LTN; NTN-B,
NTN-B Principal e NTN-F

6.5.5 Tesouro Direto. Conceito e forma de negociacdo. Custos para o
" Tesouro investidor. Nomenclatura dos titulos negociados e adequagdo dos
Direto produtos em fun¢ao do nivel de conhecimento do investidor e

objetivo

6.3 CDB — Certificado de Depdsito Bancario

Certificado de
12 . 6.3.1 Defini¢do
Deposito
6.3.2 Caracteristicas:
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Bancirio | 6.3.2.1 Prazos
(CDB)

6.3.2.2 Formas de resgate

6.3.2.3 Taxas e formas de remuneragao:

6.3.2.3.1 Pré-fixada

6.3.2.3.2 Pos-fixada (TR, CDI e SELIC)

6.3.3 Riscos inerentes ao produto:

6.3.3.1 Risco de crédito

6.3.3.1.1 O papel do FGC em caso de inadimpléncia do emissor
6.3.3.2 Risco de mercado

6.3.3.3 Risco de liquidez

6.2 Titulos de Crédito Imobiliario e do Agronegdcio

6.2.1 Letras de Crédito Imobiliario — LCI e Letras de Crédito do
Agronegdcio — LCA

6.2.2. Caracteristicas quanto a prazo, lastro, forma de resgate,
liquidez, taxas e formas de remuneragao

6.2.3 Riscos inerentes ao produto:

6.2.3.1 Risco de crédito

13 LCIe LCA
6.2.3.1.1 O papel do FGC em caso de inadimpléncia do emissor
6.2.3.2 Risco de mercado

6.2.3.3 Risco de liquidez

6.2.4 Tributacao:

6.2.4.1 Imposto de Renda: fato gerador, aliquotas, base de calculo e

responsabilidade de recolhimento

6.2.5 LCI versus LCA: diferengas

6.6 Caderneta de Poupanga

6.6.1 Conceito e finalidade
Caderneta de

14 6.6.2 Riscos inerentes ao produto:
Poupanca
6.6.3 Rentabilidade
6.6.4 Tributacao
Tributagao:
15 6.5.4 Tributacao: Titulos Publicos Federais
Renda Fixa
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6.5.4.1 Imposto de Renda: fato gerador, aliquotas, base de calculo e

responsabilidade de recolhimento
6.5.4.2 IOF
6.3.4 Tributagdo: Certificado de Deposito Bancario (CDB)

6.3.4.1 Imposto de renda: fato gerador, aliquotas, base de calculo e

responsabilidade de recolhimento

6.3.4.2 IOF
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SOCIEDADE ANONIMA

Companhia ou sociedade andonima ¢ aquela que tem o capital dividido em acdes, ¢ a
responsabilidade dos s6cios ou acionistas é limitada ao preco de emissao das acdes subscritas ou

adquiridas.

COMPANHIAS ABERTAS E COMPANHIAS FECHADAS

As companhias podem ser classificadas em duas espécies: (I) Abertas; e (II) Fechadas.

A Companbhia ¢ aberta ou fechada conforme os valores mobilidrios de sua emissao estejam ou

ndo admitidos a negociagdo no mercado de valores mobiliarios:

v" Companhias ABERTAS: Companhias cujos valores mobilidrios estdo admitidos a negociagio
em mercado organizados de Bolsa ou Balcao. Para isso, devem ser obrigatoriamente registradas
na CVM.

v" Companhias FECHADAS: Nio possuem seus valores mobiliarios negociados em mercados
organizados. Nao podem realizar distribuicio publica de seus valores mobilidrios. Seus
valores mobiliarios sdo colocados através de uma EMISSAO PRIVADA (voltada a um grupo
restrito de investidores).

Os valores mobiliarios mais usados pelas Companhias para captacao de recursos sao: (I) as

ACOES; e (I) as DEBENTURES.

| DEBENTURES

i AGOES

Sociedade Andnima

(COMPANHIA) INVESTIDORES

Abaixo tabela com as principais caracteristicas das debéntures e das agdes:

Caracteristicas

Prazo

Risco
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AGOES

A ac¢do e a menor parte (fracio) do capital social das companhias ou sociedade por agdes.
E, portanto, um titulo patrimonial e, como tal, concede aos seus titulares, os acionistas, todos os

direitos e deveres de um sdcio.

@ Ao comprar uma ag¢do o investidor vird “sécio” da empresa e passa a ter direitos de
i:h “dono”. Dentre os direitos, destacam-se: (I) o direito de participacdo nos lucros; e (II)

o direito a voto.
Principais direitos:

v Participacio nos lucros: Um dos direitos essenciais de qualquer acionista de uma companhia,
seja ela aberta ou fechada, ¢ de participar nos lucros. A distribui¢do de parcela do lucro liquido ¢
chamada de dividendos.

v Voto: Nas companhias, a vontade dos socios € manifestada pelo exercicio do voto nas assembleias

gerais.

TIPOS DE ACOES: PREFERENCIAL E ORDINARIA

As agdes podem ser classificadas, de acordo com a natureza dos direitos e vantagens que
conferem a seus titulares, em duas espécies: (I) ordinarias; e (II) preferenciais. O Estatuto Social

das companhias define as caracteristicas que podem ser:

V' Acdes ORDINARIAS: Sua principal caracteristica é conferir ao seu titular direito de voto nas
Assembleias de acionistas.

v Ac¢des PREFERENCIAIS: Normalmente, NAO TEM DIREITO A VOTO. Em contrapartida,
tem prioridade na distribuicao de dividendos (recebimento de um dividendo de pelo menos 10%
maior do que o atribuido as a¢des ordindrias) e/ou prioridade no reembolso de capital. Pode haver

no maximo 50% de acdes preferenciais.

a As agdes preferenciais (sem direito a voto) podem adquirir direito a voto caso a

_ empresa ndo distribua dividendos pelo prazo previsto no estatuto, nio superior
ATENCAO

a trés anos consecutivos.

b Na videoaula “A¢des: conceitos e tipos” explicamos os conceitos de agdes, direitos

dos acionistas e os tipos de acdes.
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OFERTAS PUBLICAS INICIAL DE AGOES (IPO)

Para terem as suas agdes negociadas na bolsa, as empresas precisam “abrir o capital”. O
processo de abertura de capital passa, primeiramente, pelo pedido de registro de companhia aberta

na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Com o registro na CVM, a empresa pode realizar, por exemplo, venda de a¢des ao publico,
conhecida tecnicamente como distribui¢ao publica de a¢des. Por ser a primeira colocagdo publica

de titulos da companhia, ¢ chamada de Oferta Publica Inicial ou PO (do inglés, Initial Public
Offering).

O IPO (Initial Public Offering) € o evento que marca a primeira venda de agdes de uma

m empresa no mercado.

Por exemplo, em 2019, a Vivara, maior rede de joalherias do Pais, realizou o seu IPO,
captando R$ 2,3 bilhdes (abaixo figura com o Prospecto da Oferta Publica). Posteriormente, suas

acoOes passaram a ser listadas e negociadas na B3 S/A — Brasil, Bolsa, Balcao.

PROSPECTO DEFINITIVO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA E SECUNDARIA DE AGOES
ORDINARIAS DE EMISSAOQ DA

VIVARA

Para realizar a distribuigdo publica de a¢des a empresa deve contratar alguns prestadores de
servicos — podem participar do processo de distribuicao as Corretoras de Titulos Valores Mobiliarios
(CTVM), as Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios (DTVM), os bancos de investimentos e

os bancos multiplos com carteira de investimentos.

Por exemplo, a Vivara contratou os seguintes prestadores de servigos:

Coordenadores da Ofarta

o[ e ssinvestmertos  J.2Morgan
o —— A data deste Prospecto Definitvo & 3 de oububro de 2048,

H Periodo de Reserva: Durante o periodo de reserva os investidores interessados em

— participar da Oferta realizam pedido de reserva de quantidade desejada de acdes
- (Ac¢des Reservadas).
" Rateio: Quando o pedido de reserva ¢ maior que a quantidade de agdes destinadas a
4 . oferta, ha rateio entre os investidores demandantes. No processo de IPO da Vivara,
por exemplo, os investidores de varejo levaram 42,07% das acdes reservadas.
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REMUNERACAO DO ACIONISTA

Como destacado, um dos principais direitos do acionista ¢ a participac¢ao nos lucros.

v" DIVIDENDOS: Parcela do lucro liquido que sera destinada aos acionistas da companhia. Os
dividendos sdo obrigatorios.

v JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO: Forma adicional de remuneracdo dos acionistas de
uma companhia. Seu pagamento ¢ facultativo.

v BONIFICACAO: E a distribui¢iio gratuita de novas a¢des aos atuais acionistas. A bonificagio

ocorre em fun¢do do aumento de capital efetuado por meio de incorporacao de reservas de lucros.
Riscos DO ACIONISTA

O risco de mercado € o principal risco a que o acionista esta exposto. Os outros riscos sdo o

risco da empresa e o risco de liquidez.

. Risco de Liquidez: Dificuldade de vender a acdo rapidamente e pelo seu preco justo.
? O risco de liquidez em agdes estd ligado a existéncia de poucos compradores e/ou

! 1;-1,' : devido a precos muito elevados.

Risco de Mercado: O risco de mercado ¢ a oscilagao de precos das a¢des provocado
por um amplo conjunto de fatores externos ao ativo. Na prova pode aparecer como

oscilagdo ou volatilidade.

Risco da empresa: Esta ligado a capacidade financeira e da atratividade econdmica
do negdcio. Por exemplo, o aumento da concorréncia, alteracdo no comportamento do

consumidor etc.

SPLIT E GRUPAMENTO

SPLIT: Nessa operagao, cada acao antiga ¢ desdobrada em uma ou mais agdes novas, sem apresentar
nenhuma interferéncia no capital social da empresa. O Split altera unicamente o valor individual da

acdo mantendo inalterado o capital da companhia.

INPLIT (GRUPAMENTO): E a reducio da quantidade de a¢des em circulagdo, sem alteragio do

capital social da empresa. Em consequéncia, ha uma elevacao do valor unitario das agdes

a Tanto no processo de Split quanto no de inplit o patrimonio do acionista nao é
ATENQﬂ.O alterado.
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MERCADO PRIMARIO E MERCADO SECUNDARIO

’
v Mercado Primario: Ocorre a emissdo de novas

acoes. A companhia consegue captar recursos.
v" Mercado Secundario: Sdo negociados titulos e

valores mobilidrios ja existentes. Tem a finalidade

<
de dar liquidez aos valores mobiliarios emitidos
no mercado primario. No mercado secundario ha
2 apenas a transferéncia de propriedade.
£ 2 Prestadores
éﬁ = de Servicos ~——

Bolsa de Valores Clearing B3

Investidores |— Negociacio BM&FBOVESPA

Mercado Secundario Liquidacio e
Custadia
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NEGOCIACAO DE ACOES
Apbs a colocacdo no mercado primdrio, os valores mobilidrios sdo negociados nos pregdes
das Bolsas de Valores, entre os diversos investidores que participam do mercado.

MERCADO A VISTA

A realizagdo de negdcios no mercado a vista requer a intermediacdo de uma Sociedade
Corretora ou de uma Sociedade Distribuidora, a qual poderé executar a ordem de compra ou venda
de seu cliente de forma direta (por meio da mesa de operacdes no escritorio da propria
corretora/distribuidora), ou indireta, autorizando que o seu cliente registre suas ordens no Sistema
Eletronico de Negociagdo, utilizando para isso o Home Broker (que permite ao investidor comprar

vender agoes pela internet).

Home Broker: O home broker permite acessar as cotacdes dos ativos, programar o
envio de ordens e acompanhar a realizacao de operacdes a partir de qualquer local
com acesso a internet, inclusive de dispositivos méveis oferecendo agilidade.

A Decisao Conjunta 17/2009 autorizou as distribuidoras a atuarem diretamente

~ na bolsa de valores, assim, desde entdo, corretoras e distribuidoras podem realizar
'ATEN(;:AO' P

praticamente as mesmas operagdes

A A liquidagao das operagdes de compra e venda de agdes realizadas no bolsa ¢ efetuada
’ pela Clearing BM&FBOVESPA (Clearing B3). E importante salientar que a

liquidacao desta operagdo s6 ocorre no segundo dia util (D+2).

&
Corratora Executa Executa Cofretora ':E
Vendedaea Ordem Ordem Compradars g
o -
_ e 1 - B z
F i
:
E CUSTODIA | 5 =
e R T\ T Del 5
=
g "
] 3
: Crdi RS Db R4 3
oo | e [T Jos | S :
I _I!Eumpumal;irn | 042 047 ) E-nmpen'saﬁu_ ;

Tk

e TEEEEErTT———l =
Megociaglio Ertrega ded Tl Pagamento &3 Dearagla
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DESPESAS INCORRIDAS NA NEGOCIACAO - TIPOS

A Bolsa de Valores, a Corretora/Distribuidora e a Clearing sdo remuneradas pelos servicos

prestados:

v" Taxa de Corretagem: Valor cobrado pela corretora/distribuidora pelo acesso ao mercado.
Cobrada no momento da compra ou venda, é livremente pactuada entre o cliente e a
corretora/distribuidora e incide sobre o valor total do movimento financeiro.

v" Emolumentos: Valor cobrado pelo Bolsa de Valores. A taxa cobrada pela Bolsa ¢ de 0,035% do
valor financeiro da operagao.

V' Custédia: E o valor mensal cobrado pela guarda das agdes.

IMPOSTO DE RENDA
Acdes nao pagam IOF.

O fato gerador ¢ o ganho de capital, que representa a diferenca entre o preco de venda e o

preco de compra deduzidos de todos os custos incorridos na negociagao.
As aliquotas incidentes sobre o ganho de capital sdo:

v 15% sobre o ganho liquido das operagdes normais; e
v 20% sobre o ganho liquido das operagdes day trade, que sio um conjunto de operagdes de compra

e venda dos mesmos ativos no mesmo dia.

O responsavel pelo recolhimento do imposto de renda ¢ o proprio investidor. O
E ’ contribuinte elabora mensalmente o DARF e o pagamento ¢ feito até o ultimo dia util

do més subsequente.

ISENCAO

Estdo isentos do imposto sobre a renda os ganhos liquidos auferidos por PESSOA
FISICA em operagdes no mercado & vista de agdes negociadas em bolsas de valores
cujo valor das ALIENACOES/VENDAS realizadas em cada més seja igual ou
inferior a RS 20.000,00.

A isenc¢do nao se aplica, entre outras, as operacoes de day trade.

Diferen¢a entre imunidade e isen¢do. A tributaria imunidade é a exclusao da
a obrigaciao de pagar tributos, ou seja, ¢ o privilégio do ndo pagamento de uma
ATENCAO| obrigacdo compulséria, dado & algumas entidades. A isen¢do é a dispensa do

pagamento do tributo.
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CLUBE DE INVESTIMENTO EM ACOES

O Clube de Investimento ¢ um condominio aberto constituido por no minimo 3 (trés) e no
méaximo 50 (cinquenta) pessoas naturais, para aplicacdo em titulos e valores mobiliarios. Nenhum

cotista pode ser titular de mais de 40% (quarenta por cento) do total das cotas do Clube.

O Clube de Investimento deve ser administrado por sociedade corretora, sociedade
distribuidora, banco de investimento ou banco multiplo com carteira de investimento, que ¢ o
responsavel pelo conjunto de atividades e de servigos relacionados direta e indiretamente ao seu

funcionamento ¢ manutengao.
A gestao do fundo pode ser feita por um ou mais cotistas.

A carteira do Clube de Investimento deve possuir, no minimo, 67% de seu patriménio liquido

investido em:

I — agoes;

II — bonus de subscrigao;

IIT — debéntures conversiveis em acdes, de emissdo de companhias abertas;
IV —recibos de subscri¢ao;

V- cotas de fundos de indices de agdes negociados em mercado organizado; e
VI — certificado de depdsito de agdes.

Diferenca entre Fundos de Acoes e Clubes de Investimento

Assim como os Fundos de Investimento, os Clubes de Investimento é um instrumento de
investimento coletivo no mercado de capitais (comunhao de recursos), porém mais restrito que um

fundo de investimento.

Registro na CVM Dispensado Obrigatdrio
Cotista 3 a 50 pessoas fisicas Nao ha limitacao.
Gestor O cotista pode ser gestor. Somente gestao profissional.
Condominio Aberto Aberto ou Fechado
[ Rl
- E Por uma questdo didatica, a videoaula “Clubes de Investimento vs Fundos de
) Jnvestimento” esta disponivel no modulo sobre “Fundos de Investimento™.
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DEBENTURES E DEBENTURES INCENTIVADAS

As debéntures sdo titulos de crédito emitidos por sociedades andnimas ndo financeiras, para

obter recursos de médio e longo prazos (CAPITAL FIXO).

Resumidamente, correspondem a um empréstimo de médio e longo prazos que o

comprador do titulo (debenturista) faz a sociedade anénima.

DEBENTURES >

_____________________________________________________

Sociedade Andnima INVESTIDORES
(COMPANHIA) CREDOR

As debéntures sdo titulos bastante flexiveis em termos de prazo e taxa de juros (pré ou pos-

fixados) e fluxo de pagamento (com ou sem cupons). O prazo minimo de uma debénture ¢ de um ano.

As debéntures podem ser emitidas mediante oferta publica (S.A Aberta) ou privada (S.A
Fechada).

Escritura de Emissiao: documento onde sdo estabelecidos os direitos e os deveres da
"l? companhia emissora ¢ dos debenturistas, além das demais caracteristicas da

emissio, tais como: montante da emissdo, vencimento, condicdes de remuneracgao

e amortizac¢ido, garantias.

Quanto a espécie

v Simples (ndo conversiveis): quando conferem, ao debenturista, um crédito somente;
v Conversiveis em ag¢des: quando conferem, aos debenturistas, a possibilidade de receber seu

crédito ou transforma-lo em a¢des da empresa emissora.

Quanto a garantia

Como as debéntures formalizam uma operacao de “empréstimo”, o debenturista fica exposto
ao risco de crédito. Para minimiza-lo em caso de faléncia da companhia emissora, esses titulos podem
contam com algumas garantias, que sdo classificadas como real ou flutuante. H4 também as

emissOes sem garantias, que podem ser quirografarias ou subordinadas.
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Riscos Inerentes
Ao virar debenturista, o investidor vira credor da empresa por um prazo de médio a
longo. Enquanto investidor estard sujeito aos riscos de mercado, crédito e liquidez. O
/]
risco mais relevante e evidente ¢ o risco de crédito — risco de inadimpléncia da
empresa. O risco de liquidez também ¢ relevante, como o mercado ¢ relativamente

“pequeno”, o numero de negocios € baixo. Oscilagdes de mercado e/ou fatos relativos

a empresa podem impactar o preco das debéntures — gerando volatilidade.

Rating (Classificacao de Crédito): Como a debénture ¢ basicamente um

]

soon W 4

empréstimo feito a companhia, o principal risco do debenturista ¢ o risco de

crédito. O rating ¢ uma classificacdo efetuada por empresa especializada e

O

independente (agéncia classificadoras de risco de crédito) que reflete a

T

capacidade e intencdo da empresa realizar o pagamento.

Exemplo:

PROSPECTO PRELIMINAR DE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAQ DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA 5° (QUINTA) EMISSAQ DA

PETROBRAS
PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

Companhia Aberta de Capitzl Autcrizado - OV n° 9512 - CHPI 0™ 33.000.167/0001-01 - MIRE 33300032061
Ayenida Replblica do Chile n® 65, CEF 20031-170, Cidade do Rio de lanairo, Estado do Fio de laneino

Perfazendoo montante total de, midalments,

R$3.000.000.000,00

CODMGO ISIN DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE: BRPETRDESOS0 // CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE: ERPETRDEBSO0GE
CODIGO 15N DAS DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE: BRPETRDBESOTS

CLASSIFICACAD DE RISCC DA EMISSAO STANDARD & POOR'S: "brBlA™ (f CLASSIFICACED DE RISCO DA EMISSED FITCH RETINGS: “AlA(bra)”

Debéntures Incentivadas

As debéntures de infraestrutura ou incentivadas, criada pela Lei n® 12.431/2011,
correspondem a variagdes das debéntures convencionais, com o diferencial de possuir aliquotas de
imposto de renda (IR) reduzidas.

Além disso, contam com beneficios distintos para residentes no exterior (isento de IR) e

residentes domésticos (pessoa juridica paga 15% e pessoa fisica é isento de IR).
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TiTULOS PUBLICOS

Os titulos publicos federais sdo instrumentos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional

para obtencao de recursos junto a sociedade (investidor), com o objetivo primordial de financiar suas

despesas.
A O Tesouro Nacional, em nome do Governo Federal, emite os titulos
e | e realiza uma oferta publica por meio de leildes (mercado primario).
/ Depois de adquiridos os titulos podem ser mantidos até o vencimento

TesoURONAcCIONAL pelos investidores ou negociados no mercado secundario

Note na figura, cabe ao Tesouro Nacional a fun¢do de emitir os titulos publicos federais.

| S
| TITULO PUBLICO FEDERAL ' ' '

GOVERNO FEDERAL

(Tesouro Nacional) INVESTIDOR

Hé uma grande variedade de titulos publicos, cada um com caracteristicas proprias em termos

de prazos (vencimentos) e rentabilidade.

Quanto a rentabilidade, os titulos publicos federais sdo classificados em prefixados (LTN e
NTN-F) e pos-fixado (LFT, NTN-B e NTN-B Pricipal). Os titulos pés-fixados podem ser indexados
por indices de inflagdo (NTN-B e NTN-C) ou por outros indexadores econdmicos, como a variagao

da taxa Selic ou a variagdao cambial do dolar (NTN-D).

Rentabilidade, em
termos percentuais,
definida no momento
da aplicacao.

PREFIXADOS

Titulos Publicos

Federais A rentabilidade do

titulo é indexada a
uma taxa de juros ou
indice.

POS-FIXADOS

Quanto ao pagamento periédico de juros (cupom), os titulos publicos federais sdo

classificados em letras (titulos que ndo pagam cupom) e notas (titulos que pagam cupom).
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‘ Walor de Face

|

Preco Unitario (PU)
Valor Presente

LETRAS

g ) Valor de Face
CUPONS (Pagamento periddico de juros)

N I N I B

|

Preco Unitario (PU)
Valor Presente

NOTAS

Letras do Tesouro Nacional LTN - Prefixada
Letras Financeiras do Tesouro LFT Selic Pos-fixado
Nota do Tesouro Nacional — Série B NTN - B IPCA Pos-Fixado
Nota do Tesouro Nacional — Série F NTN - F - Prefixado
Nota do Tesouro Nacional — Série B NTN-B

IPCA Pos-fixado
Principal Principal

a A NTN-B Principal, diferentemente da NTN-B, nao paga cupom. O saldo total

ATENCAO| (atualizado pelo IPCA e acrescido dos juros) sio pagos no vencimento.

Custodia e Negociagio

Os titulos publicos emitidos ficam custodiados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia
(SELIC), sistema informatizado que se destina a custddia de titulos escriturais de emissao do Tesouro

Nacional, bem como ao registro ¢ a liquidagao de operagdes com esses titulos.

Uma vez emitido pelo Tesouro Nacional, os titulos podem ser liviemente negociados entre os

investidores, formando assim o mercado secundario de titulos publicos federais.

4 I i 3 o I
e U o | TITULO PUBLICO FEDERAL > ® T ®
'] ||

INVESTIDOR INVESTIDOR
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SELIC (Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia): E o sistema em que se efetua a
custodia e se registram as transagdes com titulos publicos federais. A liquidacao das

negociacoes ocorre em tempo real (D0).

Riscos Inerentes

Ao adquirir titulos publicos federais o investidor estara sujeito ao risco de crédito,

= B| mercado e liquidez. No entanto, o risco de crédito ¢ bastante pequeno — o menor do
0 mercado. O risco de liquidez também ¢ bastante baixo, dado o grande volume de
negociagao com titulos publicos federais. J& o risco de mercado sera maior quanto
maior for o prazo do titulo publico federal.
. Operacdes Compromissadas: E uma operagdo de venda de um titulo publico federal,
; .

por exemplo, com a promessa de compra-los de volta apdés um certo prazo,

u geralmente, um dia util.

TESOURO DIRETO

O Tesouro Direto ¢ um programa do Tesouro Nacional desenvolvido em parceria com a

B3 para venda de titulos publicos federais para pessoas fisicas, de forma 100% online.

Langado em 2002, o Programa surgiu com o objetivo de
s . . .
’ democratizar o acesso aos titulos publicos, permitindo aplicacdes

a partir de RS 30,00. O limite maximo de investimento por

Tesouro Direto pessoa é de R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais) por més.

Para adquirir titulos publicos no Tesouro Direto, ¢ necessario ter uma conta em alguma

Instituicdo Financeira habilitada, seja um banco ou uma corretora.

Logo, para investir é preciso ter apenas um Cadastro de Pessoa Fisica (CPF) e uma conta

corrente ou poupanga em qualquer banco ou corretora financeira.

No Tesouro Direto, ha duas taxas existente. Uma ¢é cobrada pela Instituicio Financeira
(a taxa cobrada pela Instituicao Financeira ¢ liviemente acordada com o investidor) e outra, cobrada

pela B3 (a taxa cobrada pela B3 ¢ uma taxa de custddia), referente aos servigos prestados.

i Os Agentes de Custddia sdo responsaveis pelo recolhimento de impostos e pelo

repasse, em tempo habil, dos recursos liquidos aos Investidores que venderam seus
AR
©006

www.epci.com.br Pagina | 56 @ (@professoreduardopereira




epCl CPA-10 Madulo 3

educagao Prof. Edvardo Pereira

Nomenclatura

Para facilitar o entendimento, os titulos publicos tém uma nomenclatura prépria no Tesouro

Direto.
Titulo Publico Federal Nomenclatura Tesouro Direto
Letra Financeira do Tesouro (LFT) Tesouro Selic

Nota do Tesouro Nacional — Série B(NTN —B) | Tesouro IPCA+ com juros semestrais

Nota do Tesouro Nacional — Série B Principal

(NTN-B Principal)

Tesouro IPCA+

Letra do Tesouro Nacional Tesouro Prefixado

Nota do Tesouro Nacional — Série F (NTN — F) | Tesouro Prefixado com juros semestrais

CERTIFICADO DE DEPOSITO BANCARIO - CDB

O CDB ¢ um titulo de crédito escritural e sua emissdo gera a obrigacao das instituigoes
financeiras emissoras de pagar ao aplicador, ao final do prazo contratado, a remuneracao prevista

(que pode ser pré ou pos-fixada).

Conforme a Resolucdo Conselho Monetario Nacional 3454/2007, podem captar recursos via
emissdo de CDBs e RDBs os bancos multiplos, os bancos comerciais, os bancos de investimento, 0s

bancos de desenvolvimento, as caixas economicas e, a partir de 2021, as financeiras.

-

)

O cliente (PF ou P1} deposita um determinado valor no “banco” por prazo preestabelecido

Como sabemos, o investidor tera direito a uma remuneragdo em troca do deposito a prazo.

Dependendo a remuneracdo para pelo CDB/RDB ele tera ou ndo um prazo minimo.

v CDB Prefixados ou Pos-Fixados a taxa do CDI: ndo tem prazo minimo;

v" CDB com remuneragio atrelado a TR (taxa referencial): tem prazo minima de um més.
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Riscos Inerentes

Ao investir em CDBs o investidor incorre no risco de crédito, mercado e liquidez. O
risco mais relevante € o risco de crédito — o risco do emissor (banco) ndo honrar com
b | suas obrigacdes. O risco de crédito ¢ minimizado pelo Fundo Garantidor de Crédito,
que oferece garantia de até R$ 250 mil por pessoa contra uma mesma instituigao
financeira.
Como ¢ um deposito a prazo, o CDB também tem risco de liquidez. No entanto, o

emissor pode oferecer liquidez didria.

Fundo Garantidor de Crédito: E uma associacao civil, sem fins lucrativos, destinada
a administrar mecanismos de protecio a titulares de crédito contra instituicoes
financeiras. A garantia ordinaria ¢ de at¢ R$ 250 mil contra cada pessoa (fisica ou

f@ juridica) contra a mesma instituicao associada.

Fundo Garantidor  Além do CDB, também sdo cobertos pelo Fundo Garantidor de Crédito os depodsitos em
de Creditos

caderneta de poupanca; letras de crédito imobiliario (LCI); letras de crédito do

agronegocio (LCA).

TITULOS DE CREDITO IMOBILIARIO E DO AGRONEGOCIO

Letra de Credito Imobiliario

‘ Letra de Crédito do Agronegocio

LETRAS DE CREDITO IMOBILIARIO (LCI)

Titulo de crédito lastreado por créditos imobilidrios garantidos por hipoteca ou alienagao
fiduciaria de imével e possivelmente outras garantias do emissor. Confere aos seus tomadores

direito de crédito pelo valor nominal, juros e, se for o caso, atualizagdo monetaria nele estipulados.

Emissor: Somente bancos comerciais, bancos multiplos com carteira de crédito imobilidrio, a Caixa
Econdmica Federal, sociedades de crédito imobilidrio, associagdes de poupanca e empréstimo,
companhias hipotecarias e demais instituicdes expressamente autorizadas pelo Banco Central do

Brasil.

www.epci.com.br Pagina | 58 @@profcssorcduardopcrcira




EPCI
educagao

CPA-10

Prof. Eduardo Pereira

Madulo 3

Garantia: Hipoteca ou Alienacdo Fiduciaria.

Por ser emitida por Instituicdo Financeira, a Letra de Crédito Imobilidria conta com

a garantia do Fundo Garantidor de Crédito até o limite de R$ 250 mil.

“Cai na prova!” Isento de Imposto de Renda e IOF (aliquota zero) para Pessoa Fisica.

LETRA DE CREDITO DO AGRONEGOCIO (LCA)

A LCA ¢ um titulo de renda fixa nominativo emitido por institui¢des financeiras ptblicas ou
privadas. Lastreados em direitos creditorios de operacoes de empréstimos e financiamentos

direcionados ao setor do agronegocio.

Além da garantia da instituicdo financeira emitente do titulo, a LCA oferece como garantia

adicional o lastro da operagdo de crédito a qual esta vinculada.

Por ser emitida por Instituicdo Financeira, a Letra de Crédito Imobilidria conta com

a garantia do Fundo Garantidor de Crédito até o limite de R$ 250 mil.

“Cai na prova!” Isento de Imposto de Renda e IOF (aliquota zero) para Pessoa Fisica.

LCI versus LCA

A

Emissor

Instituicao Financeira

Instituicao Financeira

Fundo Garantidor de Crédito

Possui (até R$ 250 mil)

Possui (até R$ 250 mil)

Imposto de Renda e IOF

Isento para pessoa fisica

Isento para pessoa fisica

Lastro

Crédito Imobiliario

Crédito do Agronegdcio

CADERNETA DE POUPANCA

Uma das modalidades mais antigas, simples e populares de investimentos do Pais. Os

depositos em caderneta de poupanga ¢ também uma das modalidades com menor risco de crédito.

A remuneracao dos depdsitos de poupanga feitos a partir de 04 de maio de 2012 ¢ composta

de duas parcelas:

v I - aremuneragéo basica, dada pela Taxa Referencial - TR, e

v 1I - a remuneragdo adicional, correspondente a:

a) 0,5% ao més, enquanto a meta da taxa Selic ao ano for superior a 8,5%; ou
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b) 70% da meta da taxa Selic ao ano, mensalizada, vigente na data de inicio do periodo de rendimento,

enquanto a meta da taxa Selic ao ano for igual ou inferior a 8,5%.

a Para os depdsitos antigos, ou seja, aqueles efetuados até¢ 03 de maio de 2012, os
valores sdo remunerados a taxa de juros de 0,5% ao més, aplicada sobre os saldos

ATENCAO
atualizados monetariamente pela TR — Taxa Referencial.

Riscos Inerentes

v Liquidez: A poupanga apresenta baixo risco de liquidez pois permite o resgate a qualquer
momento.
v Crédito: Os depositos na caderneta de poupanga contam com a garantia do Fundo Garantidor

de Crédito (até R$ 250 mil).
Os rendimentos obtidos por pessoas fisicas sdo isentos de imposto de renda.

Para pessoas juridicas, a periodicidade ¢ trimestral, e ha cobranca de imposto de renda

a uma aliquota de 20%.

OPERACOES COMPROMISSADAS

Trata-se de um empréstimo que possui titulos de renda fixa como lastro (garantia), os quais
sd0 adquiridos pelo investidor ja com um prazo determinado para a devolugdo ao “dono” do titulo,

que realiza a recompra do papel em troca de uma remuneracao, também j& acordada.

De maneira geral, as operagdes compromissadas ndo contam com a garantia do
a Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Sao garantidas somente aquelas operagdes
ATENCAO| compromissadas que tém como objeto titulos emitidos apés 8 de margo de 2012

por empresa ligada.

TRIBUTAGAO — RENDA FIXA

A tributagdo das aplicagdes financeiras de renda fixa se da por meio de retencio de IRRF

sobre o rendimento auferido.
Ativos sujeitos: debéntures, titulos publicos federais, CDB.

A base de calculo do IRRF ¢ a diferenca positiva entre o valor da alienagao, liquido do IOF

eventualmente incidente e o valor investido.
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Em regra, os rendimentos decorrentes de aplicacdes financeiras de renda fixa estdo sujeitos

ao IRRF mediante a aplicacao de aliquota regressivas, em funcido do prazo de aplicacio, sobre a

A aliquota incidente sobre os rendimentos sera fun¢ao do prazo de permanéncia.

base de calculo.

Ativos Financeiros: CDBs, Debéntures e Titulos Publicos Federais.
Nas operacoes com prazo INFERIOR a 30 dias, ha incidéncia de IOF.
1 a 180 dias: 22,5%
. C\ 181 a 360 dias: 20,0%
o
2 361 a 720 dias: 17,5%

Superior a 720 dias: 15,0%

O IOF incide em operagdes com prazo inferior a 30 dias.

O IOF incide antes do Imposto de renda.

Atencdo para os ativos isentos de imposto de renda para pessoas fisicas: LCI, LCA,

debéntures incentivadas e caderneta de poupanca. Outro ponto relevante sdo os

sCalna proval® critérios de isen¢do para o ganho de capital em agdes.
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QUESTOES - MODULO 3

Sob a ¢6tica do investidor, as agdes sao:

a) Investimento de prazo determinado e renda variavel.
b) Investimento de longo prazo e renda fixa.

c) Investimento de prazo indeterminado e renda fixa.

d) Investimento de prazo indeterminado e renda varidvel.

Com relacdao a LTN, assinale a alternativa correta:

a) E remunerada pela variagdo da SELIC.

b) Tem sua rentabilidade indexada da taxa de cambio.
c) Tem sua rentabilidade indexada a variagdo do IPCA.

d) Tem sempre rendimento pré-fixado.

O CDB ¢ um titulo representativo de depdsito a prazo remunerado e emitido por:
a) Bancos comerciais e corretoras de titulos e valores mobiliarios.

b) Bancos comerciais e de investimento.

c) Sociedades de crédito, financiamento e investimento e bancos de investimento.

d) Distribuidoras e corretoras de titulos e valores mobilidrios.

Maodulo 3
Questdes

Em relagdo a tributagdo pelo imposto de renda na fonte, os rendimentos auferidos em LCI para o

investidor pessoa fisica estao:

a) Sujeitos as aliquotas decrescentes conforme o prazo da operagao.
b) Isentos.

c) Imunes.

d) Suyjeitos a aliquota de 10% independentemente do prazo da operagao.

O investidor aplicou em CDBs em 01/06 e resgatou em 17/11:

a) IR de 22,5% sobre o rendimento somente, recolhido pelo contribuinte via DARF.

b) IR de 22,5% sobre o rendimento somente, recolhido/retido na fonte.
c) IR de 15% sobre o rendimento somente, recolhido/retido na fonte.

d) IR de 15% sobre o rendimento somente, recolhido pelo contribuinte via DARF.

As agoes sao titulos:

a) Representativos da fragcdo do capital social de uma companhia.

b) Que garantem rendimentos anuais minimos aos acionistas ordinarios.
c) Representativos dos direitos a votos na assembleia da companhia.

d) Que garantem rendimentos anuais aos acionistas preferenciais.
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A aliquota de imposto de renda total incidente sobre ganho de capital originados de negociagao
de agdes no mercado a vista, sendo que a data da compra ¢ diferente da data da venda, ¢ de:

a) 20%.

b) Depende do prazo de permanéncia.

c) 15%.

d) 17,5%.

Os dividendos sdo:

a) A totalidade do lucro da empresa, depois do imposto de renda, distribuido aos acionistas.

b) A totalidade do lucro da empresa antes do imposto de renda, distribuidos aos acionistas.

c) Parte do lucro da empresa, antes do imposto de renda, distribuido aos acionistas.

d) Parte do lucro da empresa, depois do imposto de renda, pago aos socios.

E o sistema de negociagdo de titulos publicos federais em mercado de varejo, diretamente com o
investidor através da internet:

a) Home banking

b) Home broker.

c) Tesouro direto.

d) Sisbacen.

10) A Letra do Tesouro Nacional (LTN):

a) Possui rentabilidade pds-fixada e valor de face de R$ 1.100,00.
b) Possui rentabilidade pré-fixada e valor de face de R$ 1.100,00.
c) Possui rentabilidade pds-fixada e valor de face de R$ 1.000,00.
d) Possui rentabilidade pré-fixada e valor de face de R$ 1.000,00.

11)  Sobre as debéntures, é correto dizer:

a) E um titulo de desconto, o que quer dizer que, sdo titulos com pagamentos tinicos ao final do
periodo do titulo.

b) E um titulo de renda fixa sem pagamentos periédicos, os chamados cupons.

¢) E um titulo de renda fixa com pagamentos periédicos, os chamados cupons.

d) E um titulo de renda fixa que pode ou ndo oferecer pagamentos periodicos (cupons).

12)  Uma empresa que possui agdes negociadas na bolsa de valores, esta pagando bonificagdo aos

seus acionistas. Os detentores de agdes desta empresa:

a) Nao sofrerdo qualquer alteragdo.

b) Tem suas agdes reduzidas em quantidade, porém com valor de mercado maior.
c) Recebem gratuitamente as agoes.

d) Recebem dinheiro referente a distribui¢ao de parte do lucro liquido.

—
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O 6rgao responsavel pela emissdo de titulos publicos federais ¢ o (a):
Banco Central.

Tesouro Nacional.

CVM.

CMN.

Um investidor podera obter ganhos com o investimento em ag¢des com:

A capitalizac¢do do valor investido e a variagao do seu risco de crédito.

A corretagem e pagamento de emolumentos.

A variacao no preco de negociacdo da agdo e pagamentos de dividendos.

O pagamento de juros e amortizagdes sobre o valor investido.

Entre as despesas incorridas na negociacao (compra e venda) de a¢des na bolsa de valores:
A taxa de custddia ¢ fixada pela B3.

Os emolumentos devidos a B3 independem do volume transacionado.

A taxa de corretagem ¢ fixada pela bolsa de valores.

A taxa de corretagem ¢ livremente pactuada entre corretora e cliente.

No Tesouro Direto ¢ estabelecido um limite maximo de compra por investidor:
Por semestre.

Por semana.

Por més.

Por ano.

Vocé ¢ consultor de investimento e seu cliente o procura para auxiliar a encontrar um

investimento que seja garantido pelo FGC, com boa rentabilidade e tenha vantagens fiscais. Vocé

deveria indicar:

a)
b)
c)
d)
18)

LCIe LCA.
LCI e CDB.
CRIe LCL

Debénture Incentivada.

Um cliente busca investimentos que lhe proporcione manutencdo do poder de compra. O

investimento mais adequado para este objetivo é:

a)
b)
©)
d)

NTN-B.

Debéntures com taxa prefixada.
CDB-DI.

NTN-F.
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19)  Sobre as debéntures, é correto falar:
a) Que elas s3o emitidas para negociagdo no mercado externo.
b) Que algumas podem ser convertidas em agoes.
¢) Que sao garantidas pelo Fundo Garantidor de Crédito em caso de insolvéncia da empresa.
d) Que elas t€ém o prazo maximo de até 360 dias.
20) Em relagdo ao imposto de renda, os dividendos sio:
a) Tributados a aliquota de 15% na fonte.
b) Tributados a aliquota de 20% na fonte.
c) Isentos.

d) Tributados a aliquota de 15% em regime de apura¢ao mensal.

GABARITO - MODULO 3

1.D 2.D 3.B 4.B 5.B

6.A | 7.C 8.D 9.C | 10.D

11.D | 12.C | 13.B | 14.C | 15.D

16.C | 17.A | 18.A | 19.B | 20.C

SIMULADO ONLINE

Agora ¢ com voceé!

Faga o “Simulado Online” e acompanhe o comentario de cada questao.
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FUNDOS DE INVESTIMENTO

O Modulo 4 — Fundos de Investimento (no Programa Detalhado da CPA-10 ¢ o modulo 5) objetiva
verificar se o profissional tem conhecimentos sobre o conceito, o funcionamento, as principais

caracteristicas, os prestadores de servigos e a forma de cobranga de imposto de renda dos fundos de

investimento.
Proporcao: de 20 a 30%
VIDEOAULA DO MODULO 4
Titulo Tempo Relevancia
1 Fundos de Investimento: Introdugao 36:22 Alta
2 Fundos de Investimento: Cota e Marcagao a Mercado 23:08 Média
3 Fundos de Investimento: Gestdo Ativa e Passiva 27:59 Alta
4 Fundos de Investimento: Aberto e Fechado 19:34 Alta
5 Fundos de Investimento: Prestadores de Servigo 29:16 Alta
6 Fundos de Investimento: Taxas 10:49 Média
7 Fundos de Investimento: Investidor 23:13 Média
8 Fundos de Investimento: Classificacao 25:06 Alta
9 Fundos de Investimento: Subclassificacao 41:21 Média
10 Fundos de Investimento: Tributagdo 38:18 Alta
11 Cddigo de Administragao de Recursos de Terceiros 29:39 Baixa
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MODULO 4

Videoaulas e o Programa Detalhado da CPA-10

Titulo

Vigente a partir de 01 de MARCO de 2023

Assuntos Abordados — Programa Detalhado da CPA-10

(Observacao: Principios de Investimento é o ponto 5 do

Programa Detalhado da CPA-10)

5.1 Definicoes Legais

5.1.1 Fundos de Investimento (FI) e Fundos de Investimento em

Cotas (FIC): definigdes

Fundos de
1 Investimento: | 5.3 Diferenciais do Produto para o Investidor
Introdugéo 5.3.1 Acessibilidade ao mercado financeiro
5.3.2 Diversificagao
5.3.2.1 Riscos dos ativos individuais versus riscos da carteira
Fundos de 5.1.5 Cota. Valor da cota e transferéncia de titularidade
Investimento: | 5.1.6 Propriedade dos ativos de Fundos de Investimentos —
2 Cota e excluindo fundos imobiliarios
Marcagdo a 5.5.1.1 Marcagao a Mercado. Conceito, finalidade e relevancia para
Mercado investidor
5.4 Politica de Investimento
5.4.1 Objetivo
5.4.2 Fundos com gestao ativa e passiva: defini¢cao
5.4.3 Dificuldades de replicacdo dos indices de referéncia
Fundos de
. (benchmarks) e suas principais causas: custos, impostos, dindmica
Investimento:
3 N . de calculo da rentabilidade do fundo e regras de contabilizagdo a
Gestdo Ativa e
) mercado
Passiva
5.4.4 Instrumentos de divulgacao das politicas de investimento e
rentabilidade: regulamento, ldmina de informagdes essenciais,
demonstragdo de desempenho e termo de adesdo. Diferen¢a no uso
dos documentos e acesso ao publico investidor.
A Fundos de 5.2 Dinamica de Aplicagdo e Resgate
Investimento:
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Aberto e 5.2.1 Aplicagdo de recursos e compra de ativos por parte dos
Fechado gestores. Cota do dia (D+0) e cota do dia seguinte ao da data de
aplicacao (D+1)
5.2.2 Resgate de recursos e venda de ativos por parte dos gestores
5.2.3 Prazo de cotizagdo: conceito (prazo de conversdo de cotas na
aplicacao e no resgate)
5.2.4 Prazo de liquidagdo financeira (pagamento do resgate):
conceito e limite
5.2.5 Prazo de caréncia para resgate
5.2.6 Fechamento dos fundos para resgates e aplicacdes
5.1.7 Segregacao entre gestdo de recursos proprios e de terceiros:
Fundos de Barreira de Informagao
Investimento: o N
5 5.1.11 Administracao
Prestadores de
. 5.1.11.1 Vedagdes e obrigagdes do Administrador e do Gestor
Servico
5.1.11.2 Normas de Conduta
5.6 Taxas de Administragdo e Outras
Fundos de 5.6.1 Taxa de administracdo, taxa de performance, taxa de ingresso
6 Investimento: | e taxa de saida: conceitos e formas de cobranga. Fundos que podem
Taxas cobrar taxa de performance. Impactos na rentabilidade para o
investidor
5.1.8 Assembleia Geral de Cotistas (competéncias e deliberagdes).
Convocagao.
Fundos de 5.1.9 Direitos e obrigagdes dos condominos
7 Investimento: . .
. 5.1.10 Divulgacdo de informacgdes e de resultados
Investidor
5.1.10.1 Informagdes periddicas
5.1.10.2 Atos ou Fatos Relevantes
5.5 Carteira de Investimentos
Fundos de 5.5.1 Principais mercados (juros pré-fixados e pos-fixados, cambio,
8 Investimento: | inflacdo, acdes; seus derivativos)
Classificagdo | 5,53 Impacto de variagdes nas taxas de juros, cambio e inflagio

sobre os tipos de fundos: consequéncias
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5.7 Classificagao CVM:
5.7.1 Renda Fixa, Ag¢des, Multimercado ¢ Cambial:
5.7.1.1 Ativos elegiveis e composi¢ao do patrimonio

5.7.1.2 Fatores de risco inerentes a cada classe

Fundos de
9 Investimento:

Subclassificag¢ao

5.7.1.3 Caracteristicas das subclassifica¢des: Curto Prazo,
Referenciado, Simples, Divida Externa, Crédito Privado e A¢des —

Mercado de Acesso

Fundos de
10 Investimento:

Tributagao

5.8 Tributagao
5.8.1 IOF

5.8.2 Imposto de Renda (IR): fato gerador, aliquotas (conforme tipo
de fundo — curto prazo, longo prazo e agdes, segundo a Secretaria
da Receita Federal e tempo de permanéncia da aplicacdo), bases de

calculo e responsabilidade de recolhimento

5.8.3 Imposto de Renda (IR) — “come-cotas”: fato gerador,
aliquotas (conforme tipo de fundo — curto prazo e longo prazo),

datas de incidéncia e responsabilidade de recolhimento

5.8.4 Compensacao de perdas no pagamento de IR

Codigo de
" Administragao
de Recursos de

Terceiros

5.9 Codigo Anbima de Regulacao e Melhores Praticas para

Administragdo de Recursos de Terceiros

5.9.1 Definigoes (Cap. I)

5.9.2 Objetivo e Abrangéncia (Cap. II)

5.9.3 Principios Gerais de Conduta (Cap. IV)

5.9.4 Regras, Procedimentos e Controles (Cap. V)

5.9.4.1 Segregacgao de Atividades (Secao II)

5.9.4.2 Seguranca e Sigilo das Informacodes (Secao III)

5.9.5 Administracao Fiduciaria (Cap. VII)

5.9.5.1 Obrigagdes gerais do administrador fiducidrio (Secdo I)
5.9.6 Gestao de Recursos de Terceiros (Cap. VIII)

5.9.6.1 Obrigagdes Gerais do Gestor de Recursos de Terceiros
(Secao I)

5.9.7 Selo ANBIMA (Cap. XIII)
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5.9.8 Fundos de Investimento 555 (Anexo I)

5.9.8.1 Objetivo e Abrangéncia (Cap. I)

5.9.8.2 Documentos e informacgdes dos Fundos 555 (Cap. III)
5.9.8.2.1 Lamina de Informacgdes Essenciais (Secao II)

5.9.8.3 Publicidade dos Fundos 555 (Cap. VI)

5.9.8.3.1 Regras Gerais (Secdo I) 5.9.8.3.2 Material Publicitario
(Secao II)

5.9.8.3.3 Material Técnico (Seg¢ao III)

5.9.8.3.4 Historico da Rentabilidade (Secao VI)

5.9.8.3.5 Avisos Obrigatorios (Secao VII)

5.9.9 Aprecamento dos Ativos (Cap. VII e Deliberagio ANBIMA
de Aprecamento n° 80)
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FUNDOS DE INVESTIMENTO

O fundo de investimento é uma comunhdo de recursos, constituida sob a forma de

CONDOMINIO, destinada a aplicagdo em ativos financeiros.

Fundode [N Recursos il Ativos
Investimento (R$) Financeiros

INVESTIDOR

- Os fundos sdo regidos por um REGULAMENTO. O regulamento ¢ o documento de
constituicdo do fundo de investimento que contém todas as informagdes sobre sua

estrutura e funcionamento.

O fundo de investimento capta recursos através da emissdo de cotas. Os recursos captados

pelo fundo s3o aplicados em ativos financeiros conforme estabelecido em regulamento.

Para o fundo de investimento se manter em funcionamento € necessaria a existéncia de uma

série de prestadores de servigos (administrador, gestor, custodiante etc).

FUNDO DE INVESTIMENTO = CONDOMINIO
1) O Fundo de Investimento “pertence” aos COTISTAS;
2) Os Bancos sio apenas PRESTADORES DE SERVICOS;

3) Todos os cotistas sao IGUAIS.

Vantagens:
Existem alguns motivos que podem levar o investidor a escolher um fundo de investimento:

v" Gestdao Profissional: O fundo de investimento conta com um gestor profissional, que sdo
especialistas treinados para escolher aplicagcdes e monitorar o mercado diariamente avaliando as
melhores op¢des de investimentos

v Diversificacdo: A carteira é composta por uma variedade de titulos, o que reduz o risco.

v Acesso a Outros Mercados: A aplicagdo em conjunto pode permitir que o investidor acesse
mercados que nao poderiam ser alcangados de forma individual.

v" Custos Menores: Nos fundos de investimento os custos sdo diluidos entre todos os investidores,

situagdo que reduz os custos individuais.
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FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS

Fundo de investimento que deve manter, no minimo, 95% de seu patriménio investido em

cotas de outros fundos de investimento.

—e el Recursos
RS Investimento em | —

(R$)

Cotas

INVESTIDOR

CLASSIFICACAO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

Da denominagdo do fundo deve constar a expressdo “Fundo de Investimento”, acrescida da

referéncia a classificacdo do fundo.

[ 4
Q _ Coa .
= Fundo de Recursos Ativos
o0 - g - - -
w RS Investimento (R$) Financeiros
z
¥ Os Fundos de Investimento sdo classificados de acordo coma -_. Renda Fixa:
composicao da carteira (dos ativos financeiros que o fundo investe). . Cambiah
> Assim, pode-se dizer que os fundos sdo classificados de acordo 7] * Multimercado;
com os riscos que o fundo assume. » Agoes.
CoTa

As cotas do fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimoOnio, sdo escriturais,

nominativas, e conferem iguais direitos e obrigacdes aos cotistas.

O valor da cota do dia ¢ resultante da divisao do patrimonio liquido pelo niimero de cotas

do fundo.

Patrimonio Liquido (PL) _ Valor de Mercado dos Ativos — Despesas
Numero de Cotas B Numero de Cotas

Valor da Cota =

O valor da cota ¢ calculado diariamente (dia util) com base no valor de mercado dos ativos

financeiros que compde a carteira de investimentos do fundo (marcaciao a mercado).

Assim, o valor da cota reflete diariamente o que acontece com os ativos financeiros no

mercado.
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Marcacdo a Mercado

Para calcular o valor da cota diariamente, os ativos sdo contabilizados pelo seu valor de

mercado no dia.

Tal procedimento ¢ conhecido como marcag¢io a mercado e tem como objetivo

evitar a transferéncia de riqueza entre os cotistas. Recentemente, o termo

marcac¢ao a mercado vem sendo substituido pelo termo apregamento.
“Cai na proval”

Assim, a variacdo didria do valor da cota reflete apenas a variagdo do preco de mercado dos

ativos financeiros que compdem o fundo de investimento e os custos do fundo.

Lembre-se, quanto maior a variacao do valor da cota, maior sera o risco de mercado

(volatilidade) do fundo de investimento.

FUNDOS: GESTAO ATIVOS VS GESTAO PASSIVA

CAl NA PROVA!J Benchmark é um indice de referéncia.

Benchmark ¢ uma medida que referencia o desempenho de um fundo de investimento, ou

seja, oferece um ponto de referéncia a performance almejada pelo fundo.

Por exemplo, os fundos de renda varidvel costumam indicar como benchamrk o Ibovespa; os

fundos de renda fixa selecionam como referéncia a taxa DI; e assim por diante.
Principais Benchmarks:

v" Renda Variavel: Ibovespa, IBrX e IBrX-50.
v" Renda Fixa: CDI, IRF-M, IRF-M 1, IRF-M 1+, IMA-B, IMA-B 5, IMA-B 5+, IMA-Geral.

Gestdao Ativa vs Gestao Passiva

Quando ao objetivo do fundo com relagdo ao seu indice de referéncia ( benchmark) os fundos

de investimento sao classificados em:

Buscam rentabilidade
superior a do benchmark.

Gestao Ativa

Benchmark
Buscam
replicar/acompanhar o
comportamento do
benchmark

Gestdo Passiva
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a Os fundos de gestdo passiva devem escolher benchmarks adequados a sua politica

. de investimento (ativos financeiros que o fundo pode aplicar) e replicaveis —
ATENCAO
passiveis de serem “copiados” pelo fundo.

°- et Na videoaula “Benchmark: Gestio Ativa e Passiva™ apresentamos as dificuldades
> |
i

de replicagdo dos indices de referéncia (benchmark) e suas principais causas.

i g, 1 s e (14

FUNDOS ABERTOS E FUNDOS FECHADOS

O fundo pode ser constituido sob a forma de condominio aberto, em que os cotistas podem
solicitar o resgate de suas cotas conforme estabelecido em seu regulamento, ou fechado, em que as

cotas somente sao resgatadas ao término do prazo de duracao do fundo.

Resgate conforme

Aberto
regulamento

Resgate

Resgate:
Fechado — Vencimento

Liguidagao Antecipada

Dinamica de Resgate

Nos fundos abertos, ¢ permitido o resgate de cotas conforme as regras estabelecidas no
regulamento. Quando o resgate ¢ solicitado, cabe ao gestor vender os ativos para realizar o
pagamento do resgate. Da mesma forma, quando ha aplicag¢des de recursos, cabe ao gestor comprar
ativos financeiros — sempre de acordo com o estabelecido na politica de investimento do fundo de

investimento.

Conforme o mercado de atuagdao do Fundo e/ou sua estratégia, ha uma dindmica de aplicagao

e resgate.

Prazo de Cotizagdo

A
[ |
@ - L e e e
Pedido de Data de Pagamento
Resgate Conversdo do Resgate

\ J
[

Prazo de Liquidagdo Financeira (Pagamento do Resgate)
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— Caréncia: ¢ o prazo estipulado no regulamento durante o qual o cotista tera restri¢des para
_— solicitar o resgate.

Q No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos
FIQUE . . . . . A s

ATENTO! ativos financeiros componentes da carteira do fundo, inclusive em decorréncia de

pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam

implicar alteragcdo do tratamento tributario do fundo ou do conjunto dos cotistas,

em prejuizo destes Ultimos, o0 administrador pode declarar o fechamento do

fundo para a realizacio de resgates.

Os fundos também podem decretar o fechamento do fundo para aplicacoes.

Na videoaula “Fundos de Investimento: Aberto e Fechado” apresentamos a

dindmica de aplicagdo e resgate e as regras que devem ser observadas.

DOCUMENTOS E INFORMACOES DO FUNDO

A divulgacdo de informagdes sobre o fundo deve ser abrangente, equitativa e simultanea

para todos os cotistas.

As informagdes devem ser
I — Verdadeiras, completas, consistentes e nao induzir o investidor a erro;
I — Escritas em linguagem simples, clara, objetiva e concisa;

I11 — Uteis a avalia¢do do investimento.

A As informagdes NAO podem assegurar a existéncia de garantia de resultados
ATENCAO| futuros ou isengio de risco para o investidor.

Material de Divulgacio

Qualquer material de divulgacdo do fundo deve ser elaborado de forma consistente com o

regulamento e com a lamina, se houver.

Qualquer divulgacdo de informagao sobre os resultados do fundo s6 pode ser feita, por
qualquer meio, apés o periodo de caréncia de 6 (seis) meses, a partir da primeira emissao de

cotas.

A divulgacao de rentabilidade deve ser acompanhada de comparagao, no mesmo periodo, com

indice de mercado compativel com a politica de investimento do fundo, se houver.
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Para propiciar informag¢des, o administrador, o distribuidor (enquanto a distribuicdo estiver
em curso) ¢ a entidade administradora do mercado organizado onde as cotas sejam admitidas a
negociagao (caso de fundos fechados) devem disponibilizar os seguintes materiais nos canais

eletronicos e nas suas paginas na rede mundial de computadores:
I - Regulamento atualizado;

II — Lamina de informacoes atualizadas, se houver; - contétm um resumo das informagdes
essenciais sobre o Fundo. E obrigatoria para fundos abertos que ndo sejam destinados exclusivamente

a investidores qualificados. O acesso a lamina deve ocorrer antes do ingresso do investidor no fundo.
IIT — Demonstragdes de desempenho;
IV — Politica de voto;

V — Descrigao da tributacao aplicavel.

O regulamento ¢ o documento de constituigdo do fundo. Nele estdo estabelecidas as
informacdes relacionadas a, entre outros: administracdo, gestdo, espécie de fundo (aberto/fechado),
prazo de duracdo (determinado/indeterminado), prestadores de servigos, publico alvo, classe do
fundo, politica de investimento, taxas cobradas (como taxa de administracao, performance, entrada

e saida) e condi¢des para aplicacdo e resgate de cotas.

As alteragdes no regulamento dependem de prévia aprovacao da assembleia geral

de cotistas e devem ser comunicadas a CVM. Exceto quando a alteragdo decorrer

A da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, Exceto quando
| Al;_lg:fm | a alteragdo decorrer da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, for necessaria em virtude da atualizagcdo dos dados cadastrais dos

prestadores de servicos ou envolver reducao das taxas de administracao, de

custédia ou de performance.
TAXAS - ADMINISTRACAO, PERFORMANCE, ENTRADA E SAIDA

Sao previstas as seguintes taxas: taxa de administragdo, taxa de performance, taxa de ingresso

e taxa de saida.

Taxa de Administra¢io

Aplicagdo

Fundo de Resgate
———————— ——
e Investimento Taxa de Saida

Taxa de Performance
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A taxa de administracdo ¢ cobrada pela institui¢do financeira a titulo de remuneragdo dos
servicos de administracdo do fundo e de gestdo da carteira. O percentual dessa taxa ¢ fixado no
regulamento, sendo cobrada sobre o valor total de aplicacao de cada cotista, independentemente do
resultado auferido.

A taxa de performance ¢ cobrada com base no desempenho apresentado pela carteira do fundo

em relagdo a indice de mercado (indice de referéncia, benchmark).

A cobranca da taxa de performance deve atender aos seguintes critérios:

I- Vinculagdo a um indice de referéncia verificavel;

II- Vedacao da vinculagdo d taxa de performance a percentuais inferiores a 100% do indice de
referéncia;

II1- Cobranca por periodo, no minimo, semestral;

IV-  Cobrancga apds a deducio de todas as despesas, inclusive taxa de administracio.

Queix Na videoaula “Fundos de Investimento: Taxas” apresentamos os critérios que

As taxas ndo podem ser aumentadas sem prévia aprovagao da assembleia geral, mas podem

devem ser atendidos para pagamento de taxa de performance.

ser reduzidas unilateralmente pelo administrador.
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PRESTADORES DE SERVICOS

ADMINISTRADOR
Responsavel pela constituicado do fundo de investimento;
Responsavel legal perante a CVM;
Responsavel pela divulga¢io de informacgao aos cotistas;

Responsavel pelo recolhimento do IOF e do IR na fonte

Fundo de Recursos Ativos

Investimento (RS) Financeiros

INVESTIDOR

DISTRIBUIDOR GESTOR CUSTODIANTE

Responsavel pela Responsavel por Responsavel pela

venda das cotas do

fundo.

comprar ¢ vender os guarda dos ativos

ativos financeiros. financeiros

BARREIRA DE INFORMACAO OU CHINESE WALL: E A SEPARACAO/SEGREGACAO DA ATIVIDADE DE GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS (ASSET

MANAGEMENT) E A ADMINISTRACAO DE RECURSOS PROPRIOS (TESOURARIA). O OBJETIVO E EVITAR O CONFLITO DE INTERESSE»

www.epci.com.br Pagina | 78 (@) @professoreduardopereira



EPCI CPA-10 Maodulo 4

edu Cagéo Prof. Eduardo Pereira

SUITABILITY — ADEQUACAO DOS PRODUTOS DE INVESTIMENTO

AO PERFIL

Segundo o Cédigo de Distribui¢do de Produtos de Investimento, as Institui¢des Participantes,
no exercicio da atividade de distribuicdo de Produtos de Investimento, ndo podem recomentar
Produtos de Investimento, realizar operacoes ou prestar servicos sem verificar sua adequacao

ao perfil do investidor.

As institui¢des Participantes devem atualizar o perfil do investidor em prazos ndo superiores

a 24 (vinte e quatro) meses.

O processo de suitability nao é obrigatorio quando:
I — o cliente for investidor qualificado, com exce¢ao das pessoas naturais;
IT — a aplicacdo for realizada em Fundo de Renda Fixa “Simples”.

a As aplicagdes realizadas em Fundos ndo contam com a garantia do Administrador
ou do Fundo Garantidor de Crédito. Também nao had garantia ou promessa de

ATENCAO
rentabilidade por parte dos prestadores de servigos.

INVESTIDOR

Antes de realizar a primeira aplicacdo no fundo de investimento, o investidor deve assinar o

TERMO DE ADESAO. Através do termo de adesdo o investidor reconhece que:

(D Teve acesso ao inteiro teor do regulamento e da lamina (se houver);
(I)  Tem ciéncia:
a. Dos fatores de risco relativos ao fundo;
b. De que niao ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais;
c. De que a concessdo de registro para venda de cotas ndo implica, por parte da CVM
garantia de veracidade das informagdes prestadas;
d. EM CASO DE FUNDOS ALAVANCADOS, que a estratégia de investimento do
fundo pode resultar em perdas superiores ao capital aplicado e a consequente

obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo.
ApOs se tornar cotista, o investidor tem direito a receber uma série de informacgoes:

D Diariamente: valor da cota e do patriménio liquido

(I)  Mensalmente: Extrato de conta;
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(III)  Anualmente: Demonstragdes Financeiras, que sdo elaboradas pelo administrador e

auditadas por um auditor independente.

Comunicagdo com o Cotista e Divulgacdo de Informacdio

29 ¢ 99 ¢

As informagdes ou documentos para os quais se exija a “comunicagdo”, “acesso”, “envio”,

“divulgagdo” ou “disponibilizagao” devem ser encaminhadas por meio fisico aos cotistas.

Desde que expressamente previsto no regulamento do fundo, as informagdes ou
documentos podem ser comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos cotistas, ou por
eles acessados, por meio de canais eletrdnico ou por outros meios expressamente previstos na

Instrugdo 555, incluindo a rede mundial de computadores.

Ato ou Fato Relevante

O administrador ¢ obrigado a divulgar imediatamente a todos os cotistas na forma prevista no
regulamento do fundo qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do

fundo ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira.

Um ato ou fato ¢ considerado relevante quando pode influir de modo ponderavel o valor das

cotas ou na decisdo dos investidores adquirir, alienar ou manter suas cotas.

Assembleia Geral de Cotistas

Pelo menos uma vez ao ano ¢€ realizada uma Assembleia Geral de Cotista para deliberar sobre
as demonstracoes financeiras do fundo de investimento. Compete privativamente a Assembleia Geral

de Cotistas deliberar sobre:

(D As demonstragdes contabeis apresentadas pelo administrador;

(IT) A substituicdo do administrador, gestor ou custodiante do fundo;

(IIT) A fusdo, a incorporagdo, a cisdo, a transformag¢ao ou a liquidagdo do fundo;
(IV) O aumento da taxa de administragao

(V) A alteracao da politica de investimento do fundo;

(V) A emissdo de novas cotas, no fundo fechado;

(VII) A amortizagdo e o resgate compulsorio de cotas;

(VIII) A alteracao do regulamento.

a Além da AGC para deliberar sobre as demonstragdes contabeis; o administrador, o

~ gestor, o custodiante ou o cotista ou grupo de cotista que detenha, no minimo
ATENCAO
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5% do total das cotas emitidas, podem convocar a qualquer tempo assembleia geral de cotistas,

para deliberar sobre ordem do dia de interesse dos cotistas.

CLASSIFICACAO DOS FUNDOS
Da denominagao do fundo deve constar a expressao “Fundo de Investimento”, acrescida da
referéncia a classificagao do fundo.

Segundo a Instrug¢do 555 da CVM, os fundos de investimentos sdo classificados em: (I) Renda

Fixa; (IT) Cambial; (IIT) Multimercado; e (IV) Ag¢des.

A classificagdo dos fundos ¢ fun¢do da composi¢do de sua carteira, dos fatores de risco da

carteira.

Classificacio:

R ——

RENDA FIXA MULTIMERCADO CAMBIAL Agﬁﬁs

Tem como principal Envolvem vérios Tem como principal Tem como principal

fator de risco a fatores de risco, sem fator de risco a Etur e Pt a

variagdo da taxa de compromisso de variagdo de pregos variagdo de pregos

juros, de indice de concentragdo em da moeda de agBes .

pregos, ou ambos. nenhum fator. estrangeira.

Os ativos financeiros que poderdo fazer parte da carteira de investimento do Fundo sao

elencados na Politica de Investimentos.

A Politica de Investimentos ¢ parte integrante do Regulamento e so pode ser alterada por

deliberagao dos cotistas em Assembleia Geral de Cotistas (AGC).

A Alguns fundos de investimento permitem a utilizacdo de derivativos para fins de
~ alavancagem. Neles, ha a possibilidade de perdas superiores ao capital aplicado e
ATENCAO

na consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais.

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA

Os fundos classificados como “Renda Fixa”, devem ter como principal fator de risco de sua

carteira a variacio da taxa de juros, de indice de prec¢os, ou ambos.
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Devem investir no minimo 80% do seu patriménio liquido em ativos atrelados, direta ou

indiretamente, a taxa de juros e¢/ou indice de pregos.

E vedada a cobranga de taxa de performance, salvo quando se tratar de fundo destinado a

investidor qualificado.

FUNDO DE INVESTIMENTO CAMBIAL

Os fundos classificados como “Cambiais” devem ter como principal fator de risco de carteira

a variacio de precos de moeda estrangeira ou a variagdo do cupom cambial.

Nos fundos Cambiais, no minimo 80% (oitenta por cento) da carteira deve ser composta por
ativos relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, ao fator de risco que da nome a classe

(a variacao de precos de moeda estrangeira ou a variagdo do cupom cambial).

FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

Os fundos classificados como “Multimercado” devem possuir politicas de investimento que
envolvam varios fatores de risco, sem o compromisso de concentragdo em nenhum fator em

especial.

FUNDO DE ACOES

Os fundos classificados como agdes devem ter como principal fator de risco a variacio de

precos de a¢does admitidas a negociacdo no mercado organizado.
Nos fundos de a¢des, no minimo 67% de seu patrimonio liquidos devem ser compostos por:

(D Agoes admitidas a negociagdo em mercado organizado;
(IT) ~ Bonus de subscricdo e certificado de depdsito de agdes;
(III) ~ Cotas de fundos de acdes e cotas dos fundos de indices de a¢des;

(IV)  Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel II e II1.

Limites por Emissor

I — até 20% do patrimonio liquido do fundo quando o emissor for Instituicio Financeira

autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
IT — até 10% do patrimonio liquido do fundo quando o emissor for companhia aberta;

IIT — até 5% do patrimodnio liquido do fundo quando o emissor for pessoas natural ou pessoa juridica

de direito privado que ndo seja companhia aberta ou instituicao financeira;

IIT —Nao hé limites quando o emissor for a Unido Federal.

WWww.epci.com.br Pagina | 82 @ @professoreduardopereira



EPCI - :
edEcagéo CPA-10 Modulo 4

Prof. Eduardo Pereira

Classe Composicao do Patrimonio Riscos

v" Nos fundos Cambiais, no minimo 80% (oitenta
por cento) da carteira deve ser composta por
ativos relacionados diretamente, ou
Cambial sintetizados via derivativos, ao fator de risco
que d4 nome a classe (a variacao de precos
de moeda estrangeira ou a variagdo do

cupom cambial)

Fundo de

v No minimo 80% do patriménio liquido em

Investimento Renda Fixa

ativos financeiros atrelados a taxa de juros

e/ou a indice de preco

v" Politica de investimentos que envolvam varios

Multimercado fatores de risco, sem o compromisso de

concentragdo em nenhum fator em especial.

Acoes v" No minimo 67% em acdes
¢ ¢

—

el 1 . . . ~ . . ~
" o Na videoaula “Fundos de Investimento: Classificacdo” apresentamos, dentre outros pontos, os impactos de variagdes nas taxas de
a

juros, cambio e inflagdo sobre os tipos de fundos.
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CARACTERISTICAS DAS SUBCLASSIFICACOES

Subclassificacao Caracteristica Peculiaridades

Aplica em: TPF ou privados classificados com de baixo risco de crédito pelo gestor (pré-
Curto Prazo fixados ou indexados a SELIC, outras taxas ou indice de pregos), com prazo maximo a
decorrer de 375 dias, e prazo médio da carteira do fundo inferior a 60 dias;

No minimo, 95% do seu PL esteja investido em ativos que acompanham, direta ou
indiretamente, determinado indice de referéncia (benchmark), e

Referenciado
No minimo, 80% aplicado em TPF ou privados classificados com de baixo risco de
crédito pelo gestor
Constituido sob a forma de condominio aberto, no minimo, 95% aplicado em:
Simples a) titulos da divida publica federal;

b) titulos de renda fixa de emissao ou coobrigagdo de instituicdes financeiras que
possuam rating no ,minimo, equivalente ao dos TPF

Divida Externa No minimo, 80% do PL aplicado em titulos representativos da divida externa de

responsabilidade da Unido.

Acoes — Mercado de | Constituido sob a forma de condominios fechado, podem investir até 1/3 do seu PL em
agoes, debéntures, bonus de subscricdo, ou outros titulos e valores mobilidrios

Acesso Lo o ~ o~ .
conversiveis ou permutaveis em agoes de emissao de companhias fechadas.

Aplica mais de 50% do PL em ativos ou modalidades operacionais de responsabilidade
Creédito Privado de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado.
Devem conter o sufixo “Crédito Privado”

el 1 . o o g ~ 4 .
S | Na videoaula “Fundos de Investimento: Subclassificacies” apresentamos detalhadamente as caracteristicas de cada uma das
- “

[ > ]

subclassificagdes (sufixos).
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CLASSIFICAGCAO TRIBUTARIA

Para fins de tributacdo dos rendimentos, os fundos de investimento sdo classificados em
fundos de curto prazo (carteira constituida por titulos com prazo médio igual ou inferior a 365 dias)
e de longo prazo (carteira constituida por titulos com prazo médio superior a 365 dias), conforme o

prazo médio da carteira.

v" CURTO PRAZO: Sio os fundos de investimento que possuem carteira com prazo médio de até
365 dias.

v" LONGO PRAZO: Sio os fundos de investimento que possuem carteira com prazo médio
superior a 365 dias.

v ACOES: Fundo de investimento classificado como Acdes.

Nos fundos de investimentos, o responsavel pela retengdo e recolhimento ¢ o administrador

COME COTAS
Nos fundos de investimento classificados como curto e longo prazo, ha cobranga SEMESTRAL
do imposto de renda no ultimo dia util dos meses de MAIO e NOVEMBRO.
O come cotas nao afeta o valor da cota;

O come cotas provocara apenas a diminuicio do niumero de cotas.

FUNDOS DE INVESTIMENTO

CLASSIFICACAO TRIBUTARIA
CURTO PRAZO vs. LONGO PRAZO

CURTO PRAZO LONGO PRAZO

PRAZO MEDIO DA CARTEIRA PRAZO MEDIO DA CARTEIRA

Menor ou lgual a 365 dias. Superior a 365 dias.

ALIQUOTAS:
ALIQUOTAS: 22,50%: 1 a 180 dias;
22,50%: 1 a 180 dias; 20,0%: 181 a 360 dias;
20,0%: superior a 180 dias. 17,5%: 361 a 720 dias
15,0%: superior a 720 dias..

COBRANCA COBRANCA

Semestralmente e/ou resgate Semestralmente e/ou resgate
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FUNDO DE INVESTIMENTO CURTO PRAZO

Fundo de investimento com prazo médio da carteira de ATE 365 dias:

v" Prazo Médio da Carteira: até 365 dias

v Aliquotas:
22,5%: 1 a 180 dias
20,0%: Mais de 180 dias

v" Come-Cotas: Aliquotas de 20%

v Responsavel pelo Recolhimento: Administrador

FUNDO DE INVESTIMENTO LONGO PRAZO

Fundo de investimento com prazo médio da carteira de SUPERIOR 365 dias:

v" Prazo Médio da Carteira: SUPERIOR 365 dias
v Aliquotas:

22,5%: 1 a 180 dias
20,0%: 181 a 360 dias
17,5%: 361 a 720 dias
15%: superior a 720 dias

v" Come-Cotas: Aliquotas de 15%

v~ Responsavel pelo Recolhimento: Administrador

FUNDO DE INVESTIMENTO ACOES

Modulo 4

Nos fundos de a¢des ndo ha como determinar o prazo médio da carteira, assim eles ndo podem ser

classificados como longo ou curto prazo para fins tributarios. A volatilidade das a¢des também

impede a cobranca do imposto de renda semestral (COME COTAS).

V" Aliquotas: 15%, somente no resgate.
v NAO HA IOF
v NAO HA COME COTAS

v Responsavel pelo Recolhimento: Administrador
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COMPENSACAO DE PERDAS
As perdas apuradas no resgate de cotas de fundos de investimento poderdo ser
compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no mesmo ou
em outro fundo de investimento administrado pela mesma pessoa juridica, desde que sujeitos a
mesma classificacao, devendo a institui¢ao administradora manter sistema de controle e registro

em meio magnético que permita a identificagdo, em relagdo a cada cotista, dos valores

compensaveis.

CODIGO DE ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS

A “Administracdo de Recursos de Terceiros”
envolve as atividades de Administracao
Fiduciaria, Gestdo de Recursos de Terceiros e

Gestdo de Patrimodnio Financeiro.

O codigo objetiva estabelecer principios e regras

para a Administragao de Recursos de Terceiros

com o objetivo padronizar procedimentos,
melhorar a qualidade e disponibilidade de

informagdes, fomentar a concorréncia leal, a

Cédigo de

manutengdo dos mais elevados padrdes éticos e

Administracdo de Recursos . - . .
a elevagdo dos padrdes fiducidrios e a promogao

de Terceiros .
das melhores praticas do mercado.

Como em todos os Codigos, o objetivo ¢
aperfeicoar o funcionamento do mercado em
f\ termos éticos e de procedimentos, sempre

ANBIMA preservando a concorréncia leal e nunca se

sobrepoe a legislacao.

a A observancia das normas do Codigo ¢ obrigatoria para as Instituigdes
_ Participantes (Instituicdes Associados a ANBIMA e Instituicdes Aderentes ao
ATENCAO )
Cddigo).
Estao dispensados de observar o Codigo os Clubes de Investimento e os Gestores de Recursos

de Terceiros pessoa fisica, por exemplo.
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Principios Gerais de Conduta

As Instituicdes Participantes devem:

I — Exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade;

IT — Cumprir todas as suas obrigagdes, empregando prudéncia e diligéncia no exercicio de suas
atividades;

IIT — Adotar condutas compativeis com os principios de idoneidade moral e profissional;

IV - Envidar os melhores esforcos para que todos os profissionais que desempenhem funcoes
ligadas a Administracdo de Recursos de Terceiros atuem com imparcialidade e conhe¢cam o
codigo de ética da Instituicio Participante e as normas aplicaveis a sua atividade;

V — Identificar, administrar e mitigar conflitos de interesses;

VI — Evitar praticas que possam ferir a Rela¢do Fiduciaria mantida com os investidores.

VIII — Desempenhar suas atribui¢des buscando atender os objetivos descritos nos documentos dos
veiculos de investimento;

VIII - Transferir ao veiculo de investimento qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em

Regras, Procedimentos e Controles

As Institui¢des Participantes devem garantir, por meio de controles internos adequados, o

decorréncia de suas atividades.

permanente atendimento Codigo, as politicas e a Regulacao vigente.

Para assegurar o atendimentos as normas, as Instituigdes Participantes devem implementar e
manter, em documento escrito, regras, procedimentos e controles que (I) sejam efetivos e consistentes
com a natureza e porte das Instituicdes Participantes; (II) que sejam acessiveis a todos os seus
profissionais; (IIT) possuam divisao clara das responsabilidades dos envolvidos na funcao de controles
internos; e (IV) indiquem as medidas necessarias para garantir a independéncia e a adequada

autoridade aos responsaveis pela funcdo de controles internos na instituigdes.

O exercicio da Administragdo de Recursos de Terceiros deve ser segregado das
demais atividades das Instituicoes Participantes e de seu Conglomerado ou

Grupo Econdmico que possam gerar conflitos de interesse.

Garantir a segregacdo fisica de instalagdes entre a drea responsavel pela

Administragdo de Recursos de Terceiros e as areas responsaveis pela intermediagdo e

distribuicdo de ativos financeiros.

a Lembre-se do conceito de “Barreira a Informagao” ou “Chinese Wall” ¢ do seu
ATENCAO| objetivo - evitar o conflito de interesse.
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As Institui¢des Participantes devem ter mecanismos para manter a seguranga e o sigilo das

informagdes confidenciais.

Propiciar o controle de informagdes confidenciais, reservadas ou privilegiadas a que
tenham acesso os seus socios, diretores, administradores, profissionais e terceiros

contratados;

Assegurar a existéncia de testes periddicos de seguranca para os sistemas de

- informacgdes, em especial para os mantidos em meio eletronico; e

V As Institui¢des Participantes devem exigir que seus profissionais assinem, de forma

manual ou eletronica, documento de confidencialidade sobre as informagdes
confidenciais, reservadas ou privilegiadas que lhes tenham sido confiadas em virtude
do exercicio de suas atividades profissionais, excetuadas as hipoteses permitidas em

lei.
ADMINISTRACAO FIDUCIARIA

A Administracdo Fiduciaria compreende o conjunto de servicos relacionados direta ou

indiretamente ao funcionamento e a manutencao dos Fundos de Investimento.
O Administrador Fiduciario € o responsavel pela:
L Constituicao, administra¢ao, funcionamento e divulgacao de informag¢des dos Fundos;

1I. Elaboragao de todos os documentos relacionados aos Fundos, devendo observar, durante a

elaboragdo, a Regulagdo aplicavel a cada tipo de Fundo de Investimento;

1. Supervisdo das regras, procedimentos e controles da gestdo de risco implementada pelo Gestor

de Recursos;
IV.  Supervisdo dos limites de investimento das carteiras dos Fundos;
V. Supervisao dos terceiros contratados; e

VI.  Gestao do risco de liquidez, que deve ser feita em conjunto com o Gestor de Recursos, nos

termos da Regulagdo vigente e conforme o previsto no contrato de prestacao de servigo.
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GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS

A Gestao de Recursos de Terceiros consiste na gestdo profissional dos ativos financeiros
integrantes das carteiras dos Veiculos de Investimento, nos termos estabelecidos nos Documentos

dos Veiculos de Investimento, neste Codigo e na Regulacao vigente.

A gestdo deve ser exercida por profissional devidamente habilitado e autorizado

pela Comissao de Valores Mobilidrios para o exercicio da funcdo. Salvo em

Al A';_'g::m | situagdes particulares, os profissionais devem estar devidamente certificados (a

Certificagcdo para quem desempenha as atividades de Gestdo de Recursos de

Terceiros ¢ a Certificacdo de Gestores ANBIMA — CGA).

O Gestor de Recursos € o responsavel:
L Pelas decisdes de investimento, segundo a politica de investimento
1L Pelas ordens de compra e venda de ativos financeiros e demais modalidades operacionais;

III.  Pelo envio das informagdes relativas aos negdcios realizados pelos Veiculos de Investimento

ao Administrador Fiduciario ou ao terceiro contratado para essa atividade, quando aplicavel;
V. Pelo enquadramento aos limites de investimento da carteira dos Veiculos de Investimento.

VI Pelo controle de risco dos Veiculos de Investimento, incluindo, mas nao se limitando a

oestio do risco de liquidez, risco de mercado e risco de crédito, bem como ao enquadramento

dos Veiculos de Investimento aos limites de risco estabelecidos nos Documentos dos Veiculos de

Investimento e/ou em suas regras de risco.

SELOo ANBIMA

A veiculagdo do selo ANBIMA tem por finalidade exclusiva demonstrar o

" . . . ~ . . N\ . . ~
_ ,-Zf . compromisso das Instituicdes Participantes em atender as disposi¢des do
FAN

A N B l M A Cdédigo de Regulagao e Melhores Praticas para Administracao de Recursos de

Terceiros.

A ANBIMA nao se responsabiliza pelas informacées constantes dos documentos
divulgados pelas Instituicoes Participantes, ainda que facam uso do selo ANBIMA, nem

tampouco pela qualidade da prestacio de suas atividades.
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FUNDOS DE INVESTIMENTO 555

O Administrador Fiduciario deve registrar os Fundos 555 na ANBIMA em até¢ 15 dias,

contados a partir do 1° aporte; ou da Associagdo a ANBIMA ou a adesdo ao Codigo.

O Administrador Fiducidrio deve tomar providéncias para que sejam disponibilizados os

documentos e as informagdes perioddicas aos investidores.

Os documentos devem conter as principais caracteristicas do Fundo 555, dentre as quais as
informacdes relevantes aos investidores sobre politicas de investimento, taxas e riscos envolvidos,

bem como seus direitos e responsabilidades.

Conforme legislacao oficial (Instrugdo CVM 555), a Lamina de Informagdes Essenciais ¢

obrigatdria para fundos abertos ndo destinado exclusivamente a investidores qualificados.

Publicidade dos Fundos 555

Além das caracteristicas basicas da informacao, as elaborar e divulgar Material Publicitario e
Material Técnico, a Institui¢do Participante deve:
L Zelar para que ndo haja qualificagdes injustificadas, superlativos ndo comprovados, opinides
ou previsdes para as quais ndo exista uma base técnica, promessas de rentabilidade, garantia de
resultados futuros ou isengao de risco para investidores e potenciais investidores;
II. Disponibilizar informagdes que sejam pertinentes ao processo de decisdo, sendo tratados de
forma técnica assuntos relativos a performance passada, de modo a privilegiar as informacdes de
longo prazo em detrimento daquelas de curto prazo;
I1I. Manter a mesma linha de conteudo e forma e, na medida do possivel, incluir a informagao
mais recente disponivel, de maneira que ndo sejam alterados os periodos de analise, buscando
ressaltar periodos de boa rentabilidade, descartando periodos desfavoraveis, ou interrompendo sua
recorréncia e periodicidade especialmente em razdo da performance;
IV. VIL Privilegiar dados de facil comparabilidade, e, caso sejam realizadas projecdes ou

simulacoes, detalhar todos os critérios utilizados, incluindo valores ¢ taxas de comissoes.

Material Publicitario

A Instituicdo Participante, ao divulgar Material Publicitario em qualquer meio de
comunicacao disponivel, deve incluir, em destaque, link ou caminho direcionando os investidores ou
potenciais investidores ao Material Técnico sobre o Fundo 555 mencionado, de modo que haja

conhecimento de todas as informagdes, caracteristicas e riscos do investimento.

Material Técnico
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O Material Técnico deve possuir, no minimo, as seguintes informagdes sobre os Fundos 555:
L Descricao da classificagio ANBIMA;
II. Descrig¢ao do objetivo e/ou estratégia;
III.  Publico-alvo, quando destinado a investidores especificos;
IV.  Caréncia para resgate e prazo de operacgao;
V. Tributacdo aplicavel; e
VI.  Informagdes sobre os canais de atendimento.

Nas agéncias e dependéncias das Instituicdes Participantes, devem-se manter a disposicao dos

interessados, seja por meio impresso ou passivel de impressao.

HISTORICO DE RENTABILIDADE

Ao divulgar a rentabilidade dos Fundos 555, as Institui¢des Participantes devem:
L Utilizar o més anterior do calendario civil;

1I. Utilizar, caso aplicavel, todos os meses do ano corrente do calendéario civil de forma individual

(més a més) ou com seu valor acumulado (acumulado no ano);
III. Incluir anos anteriores do calendario civil;

IV.  Incluir periodos de 12 (doze) meses do calendario civil, contados at¢ o més anterior a
divulgacao dos ultimos 12 (doze) meses, utilizando a mesma metodologia caso divulguem periodos

multiplos de 12 (doze) meses;

V. Incluir, nas hipdteses em que os Fundos 555 tenham sido constituidos a menos de 12 (doze)

meses, a data de constitui¢ao do Fundo até o més anterior a divulgagao; e

VI.  Tratar de forma segregada dos demais, os Fundos 555:

a. Destinados exclusivamente a aplicagao de outros Fundos (Fundos maéster);

b. Exclusivos e/ou Reservados; e

c. Administrados por Institui¢ao que nao seja Associada a ANBIMA ou Aderente ao
Cadigo.

A divulgacao de rentabilidade do Fundo 555 deve ser acompanhada de comparagdo com metas ou

parametros de performance que estejam descritos em seu regulamento.
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A divulgacao de rentabilidade deve ser acompanhada do valor do patrimdnio liquido médio mensal
do Fundo 555 apurado no ultimo dia util de cada més, nos ultimos 12 (doze) meses do calendario
civil, ou nos meses de existéncia do Fundo 555, caso tenha sido constituido a menos de 12 (doze)

mesces.
AviIsos OBRIGATORIOS

As Instituicdes Participantes devem incluir, com destaque, no Material Técnico, os seguintes

avisos obrigatorios:

L Caso faga referéncia a historico de rentabilidade ou mengao a performance:

a. “Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros”;

b. “A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos”; e

C. “QO investimento em Fundo nao é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito”.

d. Caso faga referéncia a simulagdo de rentabilidade de um Fundo 555: “As informagdes

presentes neste material técnico sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser

significativamente diferentes.
No Material Técnico, ¢ obrigatorio o aviso com seguinte teor:
“Leia a laAmina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.”

No uso de midia impressa e por meios digitais escritos, o tamanho do texto e a localizagao dos avisos

e informagdes devem permitir sua clara leitura e compreensao.
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1)

2)

3)

4)

)

6)

QUESTOES - MODULO 4

O valor da cota de um fundo de investimento ¢ calculado a partir da:
a) Multiplicacdo do nimero de cotas pelo numero de cotistas.

b) Soma dos resgates menos as aplicagdes num determinado dia.

¢) Divisao do patriménio liquido pelo niamero de cotistas.

d) Divisao do patrimoénio liquido pelo nimero de cotas.

Tanto nos fundos abertos como nos fechados:

a) E permitida a entrada e a saida de cotistas a qualquer tempo.
b) Sao necessarios administrador, gestor e custodiante.

c) As cotas sao amplamente negociadas em bolsa de valores.

d) O resgate das cotas pode ser feito a qualquer momento.

Sobre os fundos de investimento ¢ correto afirmar que:

a) A rentabilidade ¢ liquida de impostos.

b) A rentabilidade ndo ¢ liquida de impostos.

c) A rentabilidade ¢ expressa conforme ano-padrao de 360 dias.

d) Sao apresentadas, na venda para o investidor, as despesas com o administrador € com o gestor.
Situagdo que obriga o gestor do fundo a comprar ativos para o fundo de investimento ¢:

a) A cobranga da taxa de administracao.

b) O resgate.

c) A cobranca do imposto de renda.

d) A aplicacao.

O cotista de um Fundo de Renda Fixa que acaba de pagar o Imposto de Renda — IR verificou:
a) Aumento do nimero de cotas.

b) Aumento no valor da cota.

¢) Reducao no nimero de cotas.

d) Reducao no valor da cota.

O Fundo de Investimento que se caracteriza por permitir a entrada de cotistas a qualquer tempo e
perda de rentabilidade caso o resgate seja efetuado antes do prazo determinado em regulamento
¢ o fundo:

a) Fechado.

b) De Curto Prazo.

c) Com caréncia.

d) Exclusivo.
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7) Um fundo para investidores nio qualificados pode concentrar os investimentos em titulos

8)

9)

emitidos por um mesmo grupo financeiro e em titulos emitidos por um mesmo grupo nao
financeiro, respectivamente:

a) Até 10% e 10% da carteira.

b) Até20% e 10% da carteira.

c) Até 10% e 20% da carteira.

d) Até 20% e 20% da carteira.

Segundo a instru¢ao normativa CVM 555, os fundos de investimento sao classificados segundo

o risco a qual o fundo esta exposto. Essa classificagao ¢:

a) Renda fixa e renda variavel.

b) Renda fixa, referenciado, simples e divida externa.

¢) Renda fixa, cambial, agdes e multimercado.

d) Renda fixa, agdes, curto prazo e multimercado.

O termo “chinese wall” no contexto do mercado de capitais refere-se:

a) A bolsa de valores onde sdo transacionadas agdes na China.

b) Aos titulos transacionados nos mercados asiaticos.

c) Ao conjunto de procedimentos que visam a segregacdo de areas conflitantes em uma
institui¢do financeira.

d) Aos procedimentos que devem ser adotados para impedir lavagem de dinheiro no mercado.

10)  Um fundo de investimento possibilita:

I — Investimento com poucos recursos;
IT — Equidade entre os investidores;

IIT — Garantia do administrador.

Esté correto o que se afirma em:

a) lelll, apenas.

b) Iell, apenas.

c) L elll

d) Il e III, apenas.

11) Pode-se dizer que em um investimento em fundo de a¢des com valor de cota de D+1 e crédito

em D+4, quando o investidor resgata do fundo:

a) Utiliza-se a cota do dia anterior e o crédito do resgate ocorre no quarto dia util.
b) Utiliza-se a cota do dia seguinte e o crédito do resgate ocorre no quinto dia util.
c) Utiliza-se a cota do dia anterior e o crédito do resgate ocorre no terceiro dia util.

d) Utiliza-se a cota do dia seguinte e o crédito do resgate ocorre no quarto dia util.
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12) Para os fundos de investimento de longo prazo nio classificados como de agdes, além do
recolhimento semestral do "come-cota", por ocasido do resgate das cotas:
a) Serd aplicada aliquota complementar variavel, totalizando IR entre 22,5% a 15%.
b) Sera recolhido 3,5% sobre o patrimonio liquido do fundo, a titulo de contribuicdes federais.
c) Serdo isentos do IR quaisquer rendimentos auferidos com a aplicagdo financeira.

d) Serdo devolvidos ao titular das cotas todos os valores recolhidos a titulo de ressarcimento.

13)  E caracteristica de um fundo com regime de condominio aberto alavancado:
a) A garantia de que o fundo ndo pode perder mais do que o patrimoénio liquido.
b) A possibilidade de apresentar perdas superiores ao seu patrimonio liquido.
¢) O fato de ter retorno em fun¢do do menor risco assumido.

d) Os investimentos em derivativos, somente como instrumento de hedge.

14)  Um cliente investiu em um Fundo de Investimento de longo prazo. A aliquota de imposto de
renda retido na fonte nos meses de maio e novembro serd de:
a) 17,5%.
b) 15%.
c) 22,5%.
d) 20%.
15) Responsavel por fazer a marcagdo a mercado nos ativos que compde a carteira de fundo de
investimento:
a) Administrador.
b) Custodiante.
c¢) Distribuidor.
d) Gestor.

16) O risco de mercado de um Fundo de Investimento pode ser avaliado a partir:
a) Das variagdes didrias no valor da cota.
b) Das variagdes do seu volume de aportes e retiradas.
c) Do prazo de caréncia do fundo.
d) Do prazo para a disponibilizacdo do dinheiro a partir das datas de resgate.
17)  Um investidor aplica em um fundo de curto prazo e vai resgatar apos 380 dias. Qual é a
aliquota de IR?
a) 17,5%.
b) 20%.
c) 22,5%.
d) 15%.
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18) Um fundo de investimento para o varejo compra CDBs da institui¢do financeira que também
¢ o administrador desse fundo. Essa instituicdo financeira, que ¢ autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, passa por problemas de solvéncia e acaba sendo liquidada. O percentual
maximo do patrimonio liquido que esse fundo perdera aplicar em um CDB de emissdao da
institui¢do que o administra serd de:

a) 100%.
b) 10%
c) 20%.
d) 50%.
19) Nao ¢ papel do administrador do fundo:
a) Alterar o regulamento quando necessario.
b) Definir a politica de investimento.
c) Garantir os recursos aplicados no fundo.
d) Ser o responsavel do fundo perante os 6rgdos legais.

20) Um investidor qualificado:

a) Pode pedir a reducdo da sua taxa direto ao administrador na assembleia de cotistas.
b) Pode pedir a reducdo da sua taxa direto ao administrador do fundo.

c) Tem os mesmos direitos e deveres dos outros cotistas.

d) Pode interferir na gestao do fundo.

21) O prazo maximo autorizado pela CVM para pagamento de resgates em fundos de
investimentos ¢ de:

a) 5 dias uteis a partir da data da solicitagdo do resgate.
b) 3 dias tteis a partir da data da conversao das cotas.
c) 3 dias uteis a partir da data da solicitacdo do resgate.
d) 5 dias uteis a partir da data da conversdo das cotas.

22)  Sio exemplos de ativos que podem ser comprados por Fundos de Investimento em geral:
I-T.P.F, CDB;

IT - Recibo de deposito de empresas no exterior;
IIT - Agdes titulos de divida externa.

Esté correto o que se afirma em:

a) Somente III.

b) Tell

c) lelll

d) I, 1l elll
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23)

24)

25)

28)

Em relagdo aos objetivos do Chinese Wall, assinale a alternativa INCORRETA:
Segregagao de funcdes e responsabilidades para evitar conflitos de interesse.

Segregacdo de atividades para evitar eventos de insider information.

Identificagdo e monitoramento adequado das situagdes de potencial conflitos de interesses.

Segregacgdo de atividades para otimizacao dos recursos do banco.

Um fundo ativo e um fundo passivo, respectivamente:
Acompanha e supera o benchmark.

Supera e acompanha o benchmark.

Acompanha e acompanha o benchmark.

Supera e supera o benchmark.

Um fundo de investimento referenciado no DI tem objetivo de obter a rentabilidade:
Igual o CDI, no minimo.

Superior a do CDI.

Igual a da renda fixa.

Proximo ao CDL.

A responsabilidade pelo recolhimento de IOF em um fundo de investimento ¢:
Do cotista.

Do gestor.

Do administrador do fundo.

Do custodiante.

Com relacao aos FICs (Fundos de Investimento em Cotas):

Tém uma taxa de administracao sempre superior a dos Fundos de Investimento.
Sao fundos exclusivos, s6 podem ser acessados por investidores qualificados.
Nunca podem comprar cotas de Fundos de Investimento de outras instituigoes.

Devem manter pelo menos 95% do patrimdnio investidos em outros Fundos de Investimento.

Um fundo Cambial deve manter um percentual minimo de seu PL alocado em ativos indexado

a moeda estrangeira. Esse percentual ¢ de:

a)
b)
©)
d)

67%.
50%.
100%.
80%.
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29) O objetivo de um fundo de investimento de renda fixa simples destinado ao segmento de
varejo € ter uma carteira de titulo sem risco de crédito e de mercado. Esse objetivo € atingido com
uma carteira composta apenas por:

a) Titulos de institui¢cdes financeiras e de baixa duragao.
b) Titulos do governo federal e de alta duracao.

c) Titulos de instituigdes financeiras e de alta duragdo.
d) Titulos do governo federal e de baixa duracao.

30) Um fundo de investimento que tem titulo de renda fixa A com vencimento em 1 ano e titulo
B com vencimento em 12 anos. O titulo A em relacao a B:

a) Serd menos volatil e apresentard maior rendimento.
b) Sera mais volatil e apresentara menor rendimento.
c) Serad mais volatil e apresentard maio rendimento.

d) Serda menos volatil e apresentard menor rendimento.

GABARITO - MODULO 4

1.D 2.B 3.B 4.D 5.C

6.C 7.B 8.C 9.C 10. B

11.D | 12.A |13.B | 14.B |15 A

16.A [17.B | 18.C |19.C |20.C

21.D |22.D (23.D |24.B |25.D

26.C |27.D (28.D |29.D |30.D

SIMULADO ONLINE

Agora € com voce!

Faca o “Simulado Online” e acompanhe o comentario de cada questao.
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NOCOES DE ECONOMIA E FINANCAS

O Modulo 5 — Nogoes de Economia e Finangas (no Programa Detalhado da CPA-10 ¢ o modulo 3)
objetiva verificar se o profissional domina os conceitos basicos de economia e finangas. Em prova,

serdo cobrados conceitos de PIB, inflagdo, taxa de juros e capitalizacio (simples e composta).

Proporc¢ao: de 5a 10%

VIDEOAULAS DO MODULO 5

Numero Titulo Tempo Relevancia

1 PIB e Inflacao (IPCA e IGP-M) 34:58 Alta

2 Taxas de Juros (SELIC, CDI e TR) 21:05 Média
3 Taxa de Cambio 15:47 Média
4 COPOM 25:38 Alta

5 Taxa de Juros Nominal e Taxa de Juros Real 15:58 Alta

6 Capitalizacdo Simples e Capitalizagdo Composta 32:28 Média
7 Finangas: Conceitos Basicos 14:10 Baixa
8 Marcacao a Mercado 27:43 Média
9 Mercado Primario e Mercado Secundario 11:45 Média
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MODULO 5
Videoaulas e o Programa Detalhado da CPA-10
Vigente a partir de 01 de MARCO de 2023
Assuntos Abordados — Programa Detalhado da CPA-10

(Observacao: Nocoes de Economia e Financgas € o ponto 3 do

Programa Detalhado da CPA-10)

3.1 Conceitos Basicos de Economia

(IPCA ¢ IGP- | 3.1.1 Indicadores econdmicos: PIB, indices de inflacdo (IPCA e IGP-
M) M)
Taxas de
Juros (SELIC, | 3.1.1 continuacao taxa SELIC (over e meta), taxa DI e TR: defini¢ao
CDI e TR)
Taxa de
Cambio 3.1.1 continuagdo taxa de cambio,
COPOM 3.1.2 COPOM: finalidade e atribui¢des

Taxa de Juros
Nominal e

Taxa de Juros

3.2 Conceitos Basicos de Finangas

3.2.1 Taxa de juros nominal e taxa de juros real

Real
Capitalizacao
Simples ¢ 3.2.2 Taxa de juros equivalentes versus taxa de juros proporcional
Capitalizagdo | 3.2.3 Capitalizagdo Simples versus Capitalizagdo Composta
Composta
3.2.4 Indice de referéncia (benchmark): conceito e finalidade
Finangas: . _
_ 3.2.5 Volatilidade. Conceito
Conceitos
L . 3.2.6 Prazo médio ponderado de uma carteira de titulos: conceito e
Basicos
riscos associados
Marcagdo a | 3.2.7 Marcagdo a Mercado como valor presente de um fluxo de
Mercado pagamentos (Precificagdo e volatilidade: impactos de prazos e taxas)
Mercado o _ _ _
o 3.2.8 Mercado Primario e Mercado Secundario: conceito, finalidade e
Primario e _ ' _ '
' relevancia para o investidor e para a empresa emissora.
Secundario
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CONCEITOS BASICOS DE ECONOMIA

PrRODUTO INTERNO BRUTO (PIB)

O Produto Interno Bruto (Y) ¢ a soma de todos os bens e servicos finais produzidos em uma

economia durante determinado periodo de tempo:
Y=C+I+G+X-M)
Onde:
CONSUMO (C) | INVESTIMENTO (I) | GASTOS PUBLICOS (G)
BALANCA COMERCIAL ou EXPORTACOES LIQUIDAS (X-M)

O PIB ¢ calculado a pregos de mercado. Por exemplo, em 2019, o PIB do Brasil foi

%

-' de R$ 7,3 trilhdes — crescimento de 1,1% com relagdo ao ano anterior. A medida do

INFLACAO

PIB oferece uma sintese da economia e, por conseguinte, da atividade econdmica.

alll
||

Inflagdo € um conceito econdmico que representa o aumento de precos dos produtos num
determinado pais ou regido, durante um periodo. Num processo inflacionario o poder de compra

da moeda cai.

> INDICE DE PRECOS AO CONSUMIDOR AMPLO - IPCA
O IPCA mede a variacdao nos pregos de produtos e servigos consumidos pelas familias com
renda entre 1 a 40 saldrios minimos. O periodo de coleta de precos vai do primeiro ao Gltimo
dia do més corrente.
Fonte: IBGE
IPCA = Indice Oficial de Inflacao

> INDICE GERAL DE PRECOS DE MERCADO - IGP-M
O IGP-M ¢ composto por trés indices: Indice de Precos ao Atacado (IPA), Indice de Precos ao
Consumidor (IPC) e indice Nacional do Custo da Construgdo (INCC), que representam 60%,
30% e 10%, respectivamente. Dados coletados do dia 21 do més anterior ao dia 20 do més de
referéncia.
60% (IPA) +30% (IPC) + 10% (INCC)
Fonte: Fundacao Getulio Vargas (FGV)
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PoLiTica CAMBIAL: TAXA DE CAMBIO

% Taxa de Cambio: A taxa de cambio expressa uma relagdo entre uma moeda e outra,
0 ou seja, a relagdo entre os valores das moedas. Por exemplo, real frente ao ddlar.

% £ ' A taxa de cAmbio impacta, simultaneamente, a produg¢ao ¢ a inflagao.

Movimentacoes da Taxa de Cambio

v’ Desvalorizacio:

Taxa de Cambio

Quando ¢ preciso
mais RS para comprar
US$ | Eleva as
exportacoes

v Valorizacio:

Quando ¢ preciso

menos R$  para

w@w m@’b '»@b m@% m@b '19@ m@% w@% '9\'0 '1,6\'\/ '@0 '\9\?) '9\'& 'P\f) '»QN'{O comprar USS$ | Eleva
ISR UEN AN W WM WA AN AN M LN AT AN MR LN . .
IR PO PO S PO S S PN as importacoes
LN N N N A O U A A U R U

Regime Cambial

Cambio Fixo Cambio Flutuante

Taxa de Cambio ¢ fixada.
Intervencao constante do

Taxa de Cambio é

. o flutuante.

n ntr

anco (Lentra Banco Central
NAO intervém.

No Brasil, o regime cambial adotado ¢ o flutuante. Ha interveng¢ao do Banco
Central do Brasil em situagdes pontuais (taxa de cambio ‘muito alta’ ou ‘muito

baixa’) para manter a funcionalidade do mercado de cimbio.

b Na videoaula “7Taxa de Cambio” apresentamos os impactos da taxa de cAmbio sobre

[ > |
- K2 | abalanca comercial e a inflagdo, principalmente, o IGP-M.
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PoLiTicA MONETARIA: O PAPEL DO COMITE DE POLITICA MONETARIA

A politica monetaria tem como principal objetivo controlar a oferta de moeda na economia.

A politica monetaria, ao controlar os meios de pagamentos, esta visando estabilizar o nivel
geral de precos da economia (controlar a inflacdo). Os governos que necessitam diminuir a taxa de
inflacdo reduzem a oferta monetaria e aumentam a taxa de juros. Esse mecanismo controla o nivel de

precos.
No Brasil, a politica monetaria ¢ guiada pelo “Regime de Metas de Inflacao”.

Definida a meta de inflagdo pelo Conselho Monetario Nacional, cabe ao Banco Central do

Brasil executar as politicas necessarias para o cumprimento das metas fixadas.
Meta de Inflacao

v" Indice Oficial de Inflagiio: IPCA;

V" Meta de Inflacio: 4,0% +/- 1,5% (em 2020);

v Responsavel por Determinar as Metas de Inflacdo: Conselho Monetario Nacional (CMN);
v

Responsavel por Executar | Conduzir a Politica Monetaria: Banco Central do Brasil.

Comité de Politica Monetaria —- COPOM

O Comité de Politica Monetaria, criado em 1996 no ambito do Banco Central do Brasil, tem os

seguintes objetivos: (I) definir a meta da Taxa Selic; e (IT) divulgar o ‘Relatorio de Inflagdo’.

Atualmente, as decisdes do COPOM tem o objetivo de cumprir as metas para inflagao

definidas pelo Conselho Monetario Nacional.

Composicao: Sao membros do COPOM o Presidente e os Diretores do Banco Central do Brasil.

O COPOM reune se ordinariamente 0ito vezes por ano.

o Na videoaula “Comité de Politica Monetdaria - COPOM” apresentamos como a

determinagdo da meta da Taxa Selic impacta sobre o comportamento do crédito e

da inflagao.

Caso a meta nao seja cumprida, o Presidente do Banco Central do
Brasil divulgara publicamente as razdes do descumprimento, por

meio de carta aberta ao Ministro da Economia, que devera conter: I

\/J\)aq - descrigdo detalhada das causas do descumprimento; II -

providéncias para assegurar o retorno da inflagdo aos limites

estabelecidos; e III - o prazo no qual se espera que as providéncias

= limive manimo = meta para a inflagio
~ - limite mintmo — IPCA acormh e

produzam efeito.
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TAXA DE JUROS

A taxa de juros ¢ uma taxa prometida de retorno, e ha tantas taxas de juros quantos tipos de

empréstimos e tomadores houver.

A taxa de juros em qualquer tipo de empréstimo ou instrumento de renda fixa depende de uma
série de fatores, mas os dois mais importantes sdo seu vencimento e seu risco de inadimpléncia

(risco de crédito).

Principais taxas de juros:

» SELIC
A Taxa Selic ¢ a taxa basica de juros da economia. E o principal instrumento de politica
monetaria utilizado pelo Banco Central do Brasil para controlar a inflagao. Ela influencia todas
as taxas de juros do Pais, como as taxas de juros dos empréstimos, dos financiamentos e das
aplicagdes financeiras

Taxa Selic Meta: Determinada pelo Comité de Politica Monetéaria (COPOM).

Taxa Selic Over: E a taxa média das opera¢des compromissadas, lastreada em titulos publicos
federais, com prazo de um dia util ocorridas diariamente no Selic (Sistema Especial de

Liquidagdo e Custodia).

> CDI
E a taxa de juros apuradas com base nas operagdes de emissio de Dep6sitos Interfinanceiros
pré-fixados, pactuadas por um dia util e registradas e liquidadas pelo sistema B3.
O Certificado de Depositos Interfinanceiros sao operagdes de empréstimo de 1 (um) dia util de
prazo (over), considerando apenas as operagdes realizadas entre instituigdes de conglomerados

diferentes.

» TR - Taxa Referencial
Criada em 1991, a Taxa Referencia ¢ utilizada como remuneracao da caderneta de poupanca e
como indexador em contratos de crédito imobiliario.
Desde janeiro de 2018, a Taxa Referencial (TR) passou a ser calculada a partir de taxas de

juros negociadas no mercado secundario com Letras do Tesouro Nacional.
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CONCEITOS BAsIcOSs DE FINANCAS

TAXA DE JUROS NOMINAL E TAXA DE JUROS REAL

Se considerarmos que um valor aplicado em certo fundo de investimento, obteve 15% de lucro
no ano de 2018. Se considerarmos também, que a inflagdo acumulada no ano de 2018 foi de 4,0%,
assim o ganho real deste cliente foi inferior ao lucro nominal (aparente). Parte do rendimento

nominal, foi utilizado para “repor” a perda do valor de compra da moeda.

v Taxa Nominal: 15%
v Inflacio: 4,0%

A inflagdo caracterizada pelo crescimento do nivel geral dos pregos e servigos, causa a perda

do poder de compra da moeda e ¢ um dos principais tipos de risco a que estamos sujeitos em finangas.

Para o calculo da taxa real (taxa livre dos efeitos inflaciondrios), ndo podemos apenas subtrair

a infla¢do e sim utilizar a Formula de Fisher.

(1 + iNominal) = (1 + Infla(,:ao) * (1 + iReal)

Logo,

. (1 + iNominal)
lReal = ~ -1
(1 + Inflagao)

Assim, a taxa real ¢ um pouco inferior a subtra¢do da taxa nominal e da inflagdo.

1) Pergunta: Em uma aplicagdo financeira o ganho real pode ser igual ao ganho nominal?

Resposta: Sim, quando a inflacdo for igual a zero.

2) Pergunta: Em uma aplicagdo financeira o ganho real pode ser superior ao ganho nominal?

Resposta: Sim, quando a inflagdo for menor do que zero, ou seja, quando houver deflacao.
CAPITALIZACAO: SIMPLES E COMPOSTA

Definig¢oes:

v Capitalizacdo Simples: Juros incidem apenas sobre o capital. Nao possui ‘juros sobre juros’.
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V' Capitalizacio Composta: Os juros incidem sobre o capital acrescido dos juros de periodos

anteriores. Existe a cobranga de ‘juros sobre juros’.
Formulas para calcular o montante
FV =PV * (1+i*n)
Exemplo 1:

Qual o montante (valor futuro) produzido por um investimento de R$ 10.000,00 aplicados a

uma taxa de 1% ao més apds 10 meses?
FV =10.000,00 * (1+0,01*10)
FV=11.000,00
Exemplo 2:

Qual o montante (valor futuro) produzido por um investimento de R$ 10.000,00 aplicados a uma taxa

de 12% ao ano apos 6 meses?
FV =10.000,00*(1+0,12%*0,5)
FvV=10.600,00
FV =PV *(1+1i)"
Exemplo 1:

Qual o montante (valor futuro) produzido por um investimento de R$ 10.000,00 aplicados a uma taxa

de juros de 1% ao més apds 10 meses?
FV =10.000,00 * (1+ 0,01)*°
FV =11.046,22
Exemplo 2:

Qual o montante (valor futuro) produzido por um investimento de R$ 10.000,00 aplicados a uma taxa

de 12% ao ano apos 6 meses?
FV =10.000,00 = (1 + 0,12)%°

FV =10.583,01
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Taxa de Juros Proporcionais e Taxa de Juros Equivalente.

v Na Capitalizagio Simples a taxa de juros é proporcional. Logo, a taxa anual de 1% ao més é
12% ao ano, pois incidira somente sobre o principal.

v" Jana Capitalizacdo Composta a taxa de juros ndo é proporcional dado que os juros incidem
sobre o principal e os juros acumulados. Na Capitalizacdo Composta as taxas de juros sao
equivalentes. As taxas de juros serdo equivalentes se aplicadas ao mesmo capital, gerarem
0 mesmo montante depois de igual periodo de tempo. Logo, a taxa anual equivalente de

1% ao més ¢ de 12,68%

Abaixo, o grafico mostra os efeitos de R$ 10.000,00 capitalizados por 10 anos a uma taxa de

juros de 10% ao ano.

Capitalizacao

Simples e Composta
26000

24000 5.937,42
22000

20000

18000 20.000,00

16000

14000 = Simples == Composto

12000

10000

INDICE DE REFERENCIA ( BENCHMARK)

Como tratado em detalhes no modulo sobre “Fundos de Investimento”, o benchmark é um
indice de referéncia. O benchmark ¢é utilizado para fins de comparagdo com a performance de uma

carteira de investimentos.

O benchmark, indice de referéncia, deve ser adequado em termos de composi¢do e risco com
a carteira de investimentos e ser replicavel. Assim, hd benchmarks adequados para investimentos no

segmento de renda variavel ou renda fixa.
Renda Variavel: Ibovespa, IBrX, IBrX-50.

Renda Fixa: CDI, IMA-B, IMA-Geral, IRF-M 1 etc.
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MABS | [ IMAB 5. MA-C St | | IMACSS

VOLATILIDADE

IREM 1 | | IRF-M 3+ |

O conceito de volatilidade esta associado ao risco de mercado, que ¢ a flutuacao no retorno

do investimento devido a um amplo conjunto de fatores externos ao ativo. Por exemplo, a ocorréncia

de recessoes, guerras, mudangas estruturais na economia provocam turbuléncias nos mercados e

causam variagdo no prego dos ativos.
Cotagdo
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Historico de Precos
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Embora todos os ativos estejam sujeitos ao
risco de mercado, ele é mais evidente nos
investimentos em a¢des. Como mostra o
grafico abaixo, o preco das acdes da Vale
oscilou ao longo dos ultimos 10 anos, tal

oscilag@o ¢ chamada de risco de mercado.

Em fundos de investimento, a volatilidade
(risco de mercado) pode ser observado através
da oscilagdo no valor da cota. E importante
destacar que a oscilagdo no valor das cotas
reflete apenas a variagao no preco de mercado
dos ativos que compdem a carteira de

investimentos da estrutura.

Os pregos dos titulos de renda fixa também
apresentam oscilacdo de pregos (volatilidade).
Como serd apresentado em detalhes abaixo, o
preco dos titulos de renda fixa apresentara
maior volatilidade quanto maior for o prazo do

titulo.
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PrAzO MEDIO PONDERADO DE UMA CARTEIRA DE TITULOS

Também como destacado no mddulo sobre “Fundos de Investimento”, o prazo médio
ponderado ¢ a média ponderada dos prazos que compde uma determinada carteira. Onde a

participacao de cada titulo ¢ o peso.

Por exemplo, uma carteira de investimento composta por 40% por um titulo de 400 dias e
60% por um titulo com 600 dias, tem um prazo médio de 520 dias — em média os titulos da carteira

vencerao em 520 dias.

PrazoMédio = X Participagio (%) * Prazo do Titulo

M Para prova, o mais importante ¢ entender a relacio entre prazo e risco. Quanto maior

""""" for o prazo médio do titulo individualmente ou da carteira de investimento maior

w sera o risco de mercado.

MARCAGAO A MERCADO

O edital solicita “Marcagcdo a Mercado como valor presente de um fluxo de pagamento

(Precificacao e Volatilidade: impactos de prazos e taxas)”.

Novamente, no modulo sobre “Fundos de Investimento” a marcacao a mercado foi definida a
metodologia que precifica seus ativos pelo valor de mercado (cotagdo de pregos, indices e taxas

imediatamente disponiveis para transagdes) dos mesmos.

O objetivo da marcacdo a mercado, conforme destacado no moédulo de “Fundos de
Investimento”, é evitar a transferéncia de riquezas entre os cotistas do fundo de investimento,

por exemplo.
A “Marcagdo a Mercado” ¢ mais evidente no mercado de titulos publicos.

O preco (Preco Unitario) de um titulo publico federal ¢ o valor presente de seu fluxo de

caixa.

Fluxo de Caixa;
L (1 + Taxa de Juros)t
i=

Preco (PU) = Valor Presente =
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Como a taxa de juros varia todo dia no mercado financeiro, o preco do titulo publico também

sofre oscilacdes (variacoes) didrias.

As oscilagdes do preco serdo maiores quanto maior for o prazo de duracdo do titulo.
E Logo, quanto maior for o prazo de duracao de um titulo publico federal, maior

sera o seu risco de mercado.

Marcaciao na Curva vs Marcacio a Mercado

A contabilizagdo dos titulos pela curva de juros considera o valor de compra do titulo mais a
apropriacio da taxa de juros desde a emissao do papel. Por essa marcagao, as cotas dos fundos
ndo apresentam variagdo negativa, mesmo que o titulo perca valor no mercado, e desde que ele

permaneca na carteira do fundo até o vencimento.

J4 na marca¢do a mercado os titulos sdo contabilizados pelo seu preco de mercado no dia
(preco pelo qual o ativo pode ser vendido). Isso significa que, dependendo das condigdes de
mercado, por exemplo, a cota de um fundo de investimentos que invista em titulos publicos
federias pode ter variagcdo positiva ou negativa. Porém, a regra nao ¢ prejudicial para o investidor,

ja que garante os lucros e prejuizos a quem de direito.

Como a marcagdo a mercado considera o preco pelo qual o ativo pode ser vendido no mercado

ela permite evitar a transferéncia de recursos entre os cotistas.

150
PRECOD
140

130 +

VENCIMENTO

110 g—

s Marcagio na Curva

100 s A arcacio 8 Mercado

850

BO T

70 +

60

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN

TEMPO
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MERCADO PRIMARIO E MERCADO SECUNDARIO

O mercado primario ¢ utilizado pelo emissor dos titulos para captacio de recursos. Por
exemplo, quando uma companhia precisa captar recursos ela pode emitir novas agdes e vende-las aos
investidores. Dessa forma, a empresa consegue captar recursos. No modulo “Instrumentos de

Renda Variavel e Renda Fixa” o processo foi explicado pormenorizadamente.

Mercado Primario:

R$

Sociedade Andnima Captacdo de recursos
(COMPANHIA)

INVESTIDORES

No entanto, posteriormente, ¢ preciso haver um mercado no qual os investidores possam
negociar os ativos (acoes, titulos publicos, debéntures etc) entre si. Tal mercado ¢ importante porque,

pelas mais diversas razdes, os investidores podem precisar de liquidez — vender seus ativos.

Os mercados ondem ocorrem a negociagao entre investidores ¢ conhecido como mercado
secundario. Sua principal funcao ¢ fornecer liquidez aos investidores. O exemplo mais evidente de

mercado secundario ¢ a bolsa de valores — 14, diariamente, a negociagdo entre os investidores.

::1 Ordem de venda — T _Ordem de compra
EI BOLSA

R 7 Ativo

5
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QUESTOES - MODULO 5

O Produto Interno Bruto de uma economia representa, em valores monetarios e para determinado

periodo, a soma de todos os bens e servigos:

a) Intermedidrios e finais, a valor de mercado.

b) Finais, a valor de mercado.

c) Finais, a preco de custo.

d) Intermediarios e finais, a preco de custo.

Um pais que vende mais bens do que compra de outros paises apresentara:
a) Saldo de balanca comercial superavitario.

b) Saldo de transacdes correntes deficitario.

c) Saldo de transacdes correntes superavitario.

d) Saldo de balanga comercial deficitario.

No Brasil, o indice de preco cuja taxa de variagdo ¢ adotada como meta de Inflagdo € o:
a) INCC.

b) IPCA.

c) IGP-M.

d) IPA.

Os indicadores de atividade econdmica sao utilizados para:
a) Awvaliar o nivel geral de pregos de um pais.

b) Avaliar o nivel de arrecadagdo de um pais.

c) Avaliar o grau de instrucdo de um pais.

d) Avaliar o desempenho econdmico de um pais.

A taxa real, no Brasil:

a) E conhecida antes da operagdo financeira ter vencido.
b) E dada pelo CDI do periodo analisado.

¢) E ataxa de juros descontada da inflagio.

d) E ataxa de juros descontada da variagdo cambial.

A taxa SELIC ¢ a principal taxa da nossa economia. O responsavel por determinar a mesma ¢:
a) O Comite de Politica Monetaria — COPOM.

b) A Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM.

c) O Banco Central do Brasil —- BACEN.

d) O Conselho Monetario Nacional — CMN.
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7)

8)

9

A melhor defini¢do da Taxa Selic é:

a) O indicador diario da taxa de juros no longo prazo.

b) O benchmark do mercado para aplicagdes no mercado financeiro.

c) A taxa que define o rendimento das Cadernetas de Poupanga.

d) A taxa basica da economia, sendo usada como referéncia para a determinacdo das demais
taxas do mercado, tanto as de empréstimos como as de remuneragao das aplicagdes em renda

fixa.

Com relacao aos Mercados Primario e Secundario, € correto afirmar que:

a) No mercado Primério existe a liquidez dos titulos e valores mobiliarios.

b) As empresas utilizam o mercado secundario, bolsa de valores, para captarem recursos.
c) No mercado secundario sao emitidos titulos novos.

d) No mercado Secundario existe a liquidez dos titulos e valores mobilidrios.

O 6rgao responsavel por fazer cumprir a meta de inflacao ¢ o:

a) Ministério da Economia.

b) Ministério do Planejamento.

c) Banco Central do Brasil.

d) Conselho Monetario Nacional.

10)  Taxa equivalente se refere a que tipo de capitalizagdo na matematica financeira:

a) Nominal.
b) Simples.

c) Real.

d) Composta.

11) A taxa SELIC ¢ a principal taxa da nossa economia. O responsavel por determinar a mesma

e) O Comité de Politica Monetaria — COPOM.
f) A Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM.
g) O Banco Central do Brasil - BACEN.

h) O Conselho Monetério Nacional — CMN.

12)  Suponha que a Caderneta de Poupanga rende TR + 0,5% ao més. Como a capitaliza¢do da

caderneta utiliza o regime composto, podemos dizer que a sua rentabilidade em um ano sera:
a) Maior que TR + 6% ao ano.

b) Menor que TR + 6% ao ano.

c) Nao ¢ possivel afirmar qual sera a rentabilidade, pois depende da TR.

d) Igual a TR + 6% ao ano.
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13)

14)

15)

16)

17)

18)

b)

d)

O fato do IGP-M estar consistentemente maior que o [IPCA nos leva a supor que:
Os precos no atacado estdo subindo mais que 0s pre¢os no varejo.

A taxa de juros vai subir no curto prazo.

Os precos na construgao civil estdo subindo menos que os precos no varejo.

Os precos no atacado estdo subindo menos que 0s pregos no varejo.

O Produto Interno Bruto - PIB:

E calculado exclusivamente pela Fundagdo Getulio Vargas, FGV.
Mede o total de producdo do pais em determinado periodo.

Nao considera a produ¢ao de servigos.

Somente pode ser calculado com periodo igual ou superior a 1 ano.
Em determinado periodo de tempo constatou-se uma inflagdo de 10%, isto significa que:
O poder de compra da moeda, neste intervalo, elevou-se em 10%.
Os precos em média cairam 10%.

Os precos em média subiram 10%.

O poder de compra da moeda, neste intervalo, reduziu-se em 10%.
Quanto maior a participacdo da a¢do no Ibovespa:

Maior o seu valor.

Maior sua liquidez.

Menor seu risco de crédito.

Maior sua capitalizagao.

Em um pais em recessao, verifica-se:

Aumento do PIB.

Maior arrecadagao tributaria.

Decréscimo das transacoes correntes.

Redugdo do PIB.

A marcacao a mercado € uma:

Operacao realizada, no mercado de derivativos para hedge dos fundos de investimento.
Metodologia que apura o preco médio dos principais ativos de renda fixa transacionados no
mercado.

Clausula que deve ser incluida obrigatoriamente nos regulamentos de fundos de investimentos
alertando sobre a possibilidade de liquidez dos ativos.

Metodologia em que as avaliagdes dos ativos refletem os pregos que sdo transacionados no

mercado.
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19) O indice de pregos utilizado pelo CMN para o acompanhamento de metas de inflagéo é:
a) IGP-M.
b) INCC.
c) IPCA.
d) IPA.
20) Inflagdo é:
a) Aumento continuo do nivel geral de precos, ocasionando elevacdo do poder aquisitivo da
moeda.
b) Pequena elevagao dos precos sem ocasionar perda do poder aquisitivo da moeda.
c) Aumento continuo no nivel geral de pregos, ocasionando perda do poder aquisitivo da moeda.

d) Declinio acelerado de pregos, ocasionando perda do poder aquisitivo da moeda.

GABARITO - MODULO 5

1.B 2.A 3.B 4.D

5.C 6.A |7.D 8.D

9.C 10.D |11.A |[12. A

13.A |14.B | 15.C |16.B

17.D | 18.D |19.C |20.C

SIMULADO ONLINE

Agora € com voce!

Faga o “Simulado Online” e acompanhe o comentario de cada questao.
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ETICA, REGULAMENTACAO E ANALISE DO PERFIL DO INVESTIDOR

O Moédulo 6 — Etica, Regulamentagio ¢ Analise do Perfil do Investidor (no Programa Detalhado da

CPA-10 ¢ o moédulo 2) objetiva verificar se o profissional domina o Cddigo de Distribuigdo de

Produtos de Investimento, Lavagem de Dinheiro, Etica na Venda e Analise do Perfil do Investidor.

Proporc¢ao de 15 a 20%

VIDEOAULAS DO MODULO 6
Niamero Titulo Tempo Relevancia
1 Cddigo de Distribuicao de Produtos de Investimento: Parte I 21:56 Baixa
2 Cddigo de Distribui¢do de Produtos de Investimento: Parte 11 17:32 Baixa
3 Lavagem de Dinheiro: Introducao 35:13 Alta
4 Lavagem de Dinheiro: Abordagem Baseada em Risco 26:34 Alta
5 Lavagem de Dinheiro: Principio de “Conheca o seu cliente” 17:12 Média
6 Lavagem de Dinheiro: Operagdes Suspeitas e Comunicagao 18:07 Média
7 Venda Casada 05:15 Média
8 Restrigoes do Investidor 19:20 Média
9 Crimes Contra o Mercado de Capitais e Manipulagdo 01:02:00 Média
10 Uso Indevido de Informagao Privilegiada 31:47 Alta
11 Exercicio Irregular de Funcao Regulada 12:17 Baixa
12 Analise do Perfil do Investidor 28:02 Alta
13 Conceitos ASG 39:08 Alta
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MODULO 1
Videoaulas e o Programa Detalhado da CPA-10
Vigente a partir de 01 de MARCO de 2023
Assuntos Abordados — Programa Detalhado da CPA-10

(Observacio: Etica, Regulamentacio e Analise do Perfil do

Investidor é o ponto 2 do Programa Detalhado da CPA-10)

Codigode | 3 1 Codigo de Distribuicio de Produtos de Investimento
Distribui¢do 2.1.1 Defini¢des (Cap. I)
de Produtos o _
1 q 2.1.2 Objetivo e Abrangéncia (Cap. II)
e
. 2.1.3 Principios Gerais de Conduta (Cap. 1V)
Investimento:
Parte 1 2.1.4 Regras, Procedimentos e Controles (Cap. V)
Codigo de
Distribuicio 2.1.5 Publicidade (Cap. VIII)
de Produtos | 2.1.6 Regras Gerais (Cap. IX)
2
de 2.1.7 Selo ANBIMA (Cap. XIII)
Investimento: | 3 8 Distribuicio de Fundos de Investimento (Anexo I)
Parte 11
2.2 Prevengao Contra a Lavagem de Dinheiro
2.2.1 Conceito de lavagem de dinheiro.
2.2.1.1 Legislacdo e regulamentagao aplicavel — crime e infragao
Lavagem de o
administrativa
3 Dinheiro:
. 2.2.1.2 Responsabilidades administrativa e legal. Entidades e pessoas
Introducao
fisicas sujeitas a lei e a regulamentacao
2.2.6 Indisponibilidade de bens, direitos e valores em decorréncia de
resolugdes do Conselho de Segurancga das Nagdes Unidas
Lavagem de 2.2.2 Modelo de abordagem baseada em risco
Dinheiro: 2.2.2.1 Avaliagao Interna de Risco
4 Abordagem | 2.2.2.2 Politica direcionada as caracteristicas e riscos relevantes da
Baseada em | instituicdo
Risco 2.2.2.3 Controle de efetividade das politicas e procedimentos
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Lavagem de
Dinheiro: 2.2.3 Principio do “conheca seu cliente”
5 Principio de | 2.2.4 Registro de operacgdes
“Conhecao | 227 Principio do “conheca seu parceiro”
seu cliente”
Lavagem de 2.2.5 Operagdes suspeitas
Dinheiro:
2.2.5.1 Caracterizagao
6 Operagoes
. 2.2.5.2 Obrigatoriedade de comunicacdo e controle — instituigdes,
Suspeitas e
. . | empresas e autoridades competentes
Comunicagao
2.3 Etica na Venda
7 Venda Casada
2.3.1 Venda casada: conceito
o Restri¢cdes do | 2.3.2 Restri¢des do investidor: idade, horizonte de investimento,
Investidor conhecimento do produto e tolerancia ao risco
2.3.3 Dos crimes contra o mercado de capitais
2.3.3.1 Conceito de tipologia aberta e suas implicacdes para os
Crimes Contra profissionais
o Mercado de | 2-3.3.2 Manipulagdo do Mercado
9
Capitais e 2.2.3.2.1 Conceito (art. 27-C da Lei n® 6.385/76)
Manipulagdo | 22.3.2.1 Spoofing
2.2.3.2.2 Layering
2.2.3.2.3 Manipulag@o de Benchmark
2.3.3.3 Uso Indevido de Informagao Privilegiada
Uso Indevido | 2.3.3.3.1 Conceito (art. 27-D da Lei n® 6.385/76)
10 de Informacao | 2.3.3.3.2 Insider Trading primario
Privilegiada | 2 .3.3.3.3 Insider Trading secundario
2.3.3.3.4 Repasse de informagao privilegiada
Exercicio
" Irregular de | 2.3.3.4 Exercicio Irregular de Cargo, Profissdo, Atividade ou Funcao
Funcao Regulada — (art. 27-E Lei n° 6.385/76)
Regulada
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2.4 Anélise do Perfil do Investidor
2.4.1 Instrugdo CVM: 539 — dever de verificacdo da adequacao dos
produtos, servigos e operagdes ao perfil do cliente (suitability).
Finalidade e para quem se aplica a regra.

Andlise do
2.4.1.1 Abrangéncia; perfil do cliente; categorias de produtos;

12 Perfil do
. vedacdes e obrigagdes; regras, procedimentos e controles internos;

Investidor
atualizagoes e dispensas.
2.4.2 Adequagao de produtos em funcao do perfil do investidor.
Importancia e motivacdo do API para o investidor. Possibilidade de
venda de um produto ndo adequado ao perfil do investidor.
2.5 Conceitos de ASG (Ambiental, Social e Governanga)
2.5.1 Aspectos Ambientais

Conceitos o

13 2.5.2 Aspectos Sociais
ASG

2.5.3 Aspectos de Governanga Corporativa
2.5.4 Conceitos de Investimentos ASG
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CODIGO DE DISTRIBUICAO DE PRODUTOS DE
INVESTIMENTO

$ Distribuicio de Produtos de Investimento: (i) oferta de Produtos de Investimento

E de forma individual ou coletiva, resultando ou nao em aplicacdo de recursos, assim

=> M| como a aceitagio de pedido de aplicagdo por meio de agéncias bancarias,

plataformas de atendimento, centrais de atendimento, Canais Digitais, ou
qualquer outro canal estabelecido para este fim; e (ii) atividades acessorias
prestadas aos investidores, tais como manuten¢do do portfélio de investimentos e fornecimento de

informacdes periodicas acerca dos investimentos realizados;

: Produtos de Investimento: Ativos (bens e direitos de qualquer natureza, valores
: mobilidrios e ativos financeiros) definidos pela CVM e/ou pelo Banco Central do
‘ Brasil (BACEN).

A Os planos de previdéncia, aberta ou fechada, ndo sdo considerados produtos de

~ investimento. Por isso, ndo estdo no escopo do Codigo de Distribui¢ao. O Codigo
ATENCAO
também nao se aplica a distribui¢ao de caderneta de poupanga.

O Codigo tem por objetivo estabelecer os principios e regras para a Distribuicdo de Produtos

de investimento visando promover, principalmente:

I - A manuten¢ao dos mais elevados padrdes éticos e a consagragao da institucionalizacao de praticas

equitativas no mercado financeiro e de capitais;

II. A concorréncia leal;

III. A padronizacio de seus procedimentos;

IV. O estimulo ao adequado funcionamento da Distribuicao de Produtos de Investimento;

V. A transparéncia no relacionamento com os investidores, de acordo com o canal utilizado e as

caracteristicas dos investimentos; e

VI. A qualificacdo das instituicoes e de seus profissionais envolvidos na Distribuicio de

Produtos de Investimento.

O Cédigo se destina aos bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento, bancos

de desenvolvimento, sociedades corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios, assim
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como aos Administradores Fiduciarios, Gestores de Recursos de Terceiros e securitizadoras quando

estiverem distribuindo os seus produtos.

As institui¢des participantes estdo dispensadas de observar o Cddigo na Distribuicdo de
Produtos de Investimento para Unido, Estados e Municipios e pessoas juridicas dos segmentos middle

e corporate. E dispensada também na Distribuiciio de Caderneta de Poupanga.

Principios Gerais de Conduta

Resumidamente, as Instituigdes Participantes devem:
I. Exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade;

II. Cumprir todas as suas obrigacdes, devendo empregar, no exercicio de suas atividades, o
cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a administracio de seus
proprios negocios, respondendo por quaisquer infragcdes ou irregularidades que venham a ser

cometidas;

III. Nortear a prestacdo das atividades pelos principios da liberdade de iniciativa e da livre
concorréncia, evitando a adogdo de praticas caracterizadoras de concorréncia desleal e/ou de

condig¢des nao equitativas, respeitando os principios de livre negociagao;

IV. Divulgar informacdes claras e inequivocas aos investidores acerca dos riscos e

consequéncias que poderio advir dos Produtos de Investimento; ¢

V. Identificar, administrar e mitigar eventuais conflitos de interesse que possam afetar a
imparcialidade das pessoas que desempenhem funcdes ligadas a Distribui¢do de Produtos de

Investimento.
REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES

As Instituicoes Participantes (Associados e Instituicdes Aderentes) devem garantir, por
meio de controles internos adequados, o permanente atendimento ao disposto neste Codigo, as

politicas e a Regulagdo vigente.
As Institui¢des Participantes devem estabelecer mecanismos para:
L. Propiciar o controle de informacdes confidenciais, reservadas ou privilegiadas;

II. Assegurar a existéncia de testes periodicos de seguranca para os sistemas de informacoes,

em especial para os mantidos em meio eletronico; e
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III. Implantar e manter treinamento para os seus socios, diretores, administradores e profissionais

que tenham acesso a informacdées confidenciais, reservadas ou privilegiadas.

As Instituigdes Participantes devem exigir que seus profissionais assinem, de forma manual
ou eletronica, documento de confidencialidade sobre as informag¢des confidenciais, reservadas ou
privilegiadas que lhes tenham sido confiadas em virtude do exercicio de suas atividades profissionais,

excetuadas as hipdteses permitidas em lei.
PUBLICIDADE

A Instituicdo Participante, ao elaborar e divulgar Material Publicitario e Material Técnico,
deve:

I - Envidar seus melhores esfor¢os no sentido de produzir materiais adequados aos seus investidores;

IT - Buscar a transparéncia, clareza e precisdo das informagoes, fazendo uso de linguagem simples,

clara, objetiva e adequada aos investidores e potenciais investidores, de modo a ndo induzir a erro;

IIT - Conter informagdes verdadeiras, completas, consistentes e alinhadas com os documentos dos

Produtos de Investimento distribuidos.

Material Publicitario

Material sobre os Produtos de Investimento, que seja destinado a investidores ou potenciais

investidores com o objetivo de estratégia comercial e mercadolégica.

A Instituicdo Participante, ao divulgar Material Publicitario em qualquer meio de
comunicac¢do disponivel, deve incluir, em destaque, link ou caminho direcionando investidores ou
potenciais investidores ao Material Técnico sobre o(s) Produto(s) de Investimento mencionado(s), de

modo que haja conhecimento de todas as informagdes, caracteristicas e riscos do investimento.

Material Técnico

Material sobre os Produtos de Investimento, que seja destinado a investidores ou potenciais

investidores com o objetivo de dar suporte técnico a decisdo do investidor.

O Material Técnico deve possuir, no minimo, as seguintes informagdes sobre o Produto de

Investimento:
I. Descrig@o do objetivo e/ou estratégia;
II. Publico-alvo, quando destinado a investidores especificos;

III. Caréncia para resgate e prazo de operagao;
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IV. Tributagdo aplicavel,

V. Informagdes sobre os canais de atendimento;
VI. Nome do emissor, quando aplicavel,

VII. Classificagao do Produto de Investimento; e

VIII. Descricao resumida dos principais fatores de risco, incluindo, no minimo, os riscos de liquidez,

de mercado e de crédito, quando aplicavel.

Avisos Obrigatorios

As Instituigdes Participantes devem incluir, com destaque, nos Materiais

Técnicos os seguintes avisos obrigatorios:
“Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.”;
“A rentabilidade divulgada ndo ¢ liquida de impostos.”;

“O investimento em [indicar produto de investimento] ndo ¢ garantido pelo Fundo

/1IN

Garantidor de Crédito.”;

“As informagdes presentes neste material técnico sdo baseadas em simulagdes e os

resultados reais poderdo ser significativamente diferentes.”

O tamanho do texto e a localizacio dos avisos e informac¢des devem permitir sua

clara leitura e compreensio.
ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO - REGRAS GERAIS

As Institui¢des Participantes devem atribuir a responsabilidade pela Distribui¢ao de Produtos

de Investimento a um diretor estatutario ou equivalente.

As Instituigdes Participantes quando estiverem prestando informagdes ou recomendando
Produtos de Investimento, ndo podem induzir os investidores a erro ao dar a entender que atuam como
prestadores de servico de consultoria independente de valores mobiliarios de forma auténoma a

atividade de Distribui¢do de Produtos de Investimento.

Divulgacdo de informacgoes por meios eletronicos

As Institui¢des Participantes devem disponibilizar se¢do exclusiva em seus sites na internet

sobre os Produtos de Investimento distribuidos, contendo, no minimo, as seguintes informagdes:

I. Descrigdo do objetivo e/ou estratégia de investimento;
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II. Publico-alvo, quando destinado a investidores especificos;
III. Caréncia para resgate e prazo de operagao;

IV. Nome do emissor, quando aplicavel;

V. Tributagao aplicéavel;

VI. Classifica¢ao do Produto de Investimento;

VII. Descrigao resumida dos principais fatores de risco, incluindo, no minimo, os riscos de liquidez,

de mercado e de crédito, quando aplicavel; e

VIII. Informacgdes sobre os canais de atendimento.

Remuneracao do Distribuidor

As Instituicdes Participantes devem disponibilizar informagdes referentes a remuneracao

recebida, direta ou indiretamente, pela Distribuicdo de Produtos de Investimento.
CONHECA O SEU CLIENTE

As Instituigdes Participantes devem, no seu processo de Conheca seu Cliente, buscar conhecer
seus investidores no inicio do relacionamento e durante o processo cadastral, identificando a

necessidade de visitas pessoais em suas residéncias, seus locais de trabalho e em suas instalacoes

comerciais.
a As Institui¢des Participantes devem implementar e manter, em documento escrito,
= regras e procedimentos que descrevam o processo de Conheca seu Cliente adotado
ATENGAO| & °P 9 P ¢
pela institui¢ao.
SUITABILITY

As Institui¢des Participantes, no exercicio da atividade de Distribui¢do de Produtos de
Investimento, nio podem recomendar Produtos de Investimento, realizar operacdes ou prestar

servicos sem que verifiquem sua adequacao ao perfil do investidor (SUITABILITY).

As Instituicdes Participantes devem implementar e manter, em documento escrito, regras e
procedimentos que possibilitem verificar a adequacdo dos Produtos de Investimento ao perfil dos

investidores (“Suitability”), devendo conter, no minimo:

I. Coleta de informagdes: descri¢do detalhada do mecanismo de coleta das informagdes junto

ao investidor para defini¢do de perfil;
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II. Classificacdo do perfil;

III. Classifica¢dao dos Produtos de Investimento;

IV. Comunica¢ao com o investidor:

a. Divulgacdo do seu perfil de risco apds coleta das informagdes; e

b. Divulgagao referente ao desenquadramento identificado entre o perfil do investidor e seus

investimentos, a ser efetuada sempre que verificado o desenquadramento;
V. Procedimento operacional;
V1. Atualizagdo do perfil do investidor; e
VIL. Controles internos.

— A coleta de informagdes do investidor deve possibilitar a defini¢do de seu objetivo
de investimento, sua situacio financeira e seu conhecimento em matéria de

investimentos, fornecendo informagdes suficientes para permitir a definicdo do

“Caina proval™  perfil de cada investidor.

As Instituigdes Participantes devem atualizar o perfil do investidor em prazos nao

superiores a 24 (vinte e quatro) meses.

Os investidores que se recusarem a participar do processo de identificagdo de seu perfil de
investimento, independentemente de formalizarem ou nao esta condicao, deverao ser considerados

como investidores sem perfil identificado.

E vedado as Institui¢des Participantes recomendar Produtos de Investimento quando:
L. O perfil do investidor ndo seja adequado ao Produto de Investimento.
II. Nao sejam obtidas as informacgdes que permitam a identificacao do perfil do investidor; ou
III. As informagdes relativas ao perfil do investidor ndo estejam atualizadas.

Quando o investidor solicitar aplicagdo em investimentos, antes da primeira aplicacdo com a

categoria de ativo, as Institui¢des Participantes devem:

I. Alertar o investidor acerca da auséncia ou desatualizagdao de perfil ou da sua inadequagdo, com a

indicacdo das causas da divergéncia; e
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II. Obter declaracio expressa do investidor de que deseja manter a decisdo de investimento,
mesmo estando ciente da auséncia, desatualizaciao ou inadequacio de perfil, a qual devera ser

exclusiva para cada categoria de ativo.

Classificagdo de Produtos de Investimento

Para verificar a adequagdo dos Produtos de Investimento ao perfil do investidor, as Instituigdes

Participantes devem classificar seus produtos, considerando, no minimo:

I. Os riscos associados ao Produto de Investimento e seus Ativos subjacentes;

II. O perfil dos emissores e prestadores de servigos associados ao Produto de Investimento;
III. A existéncia de garantias;

IV. Os prazos de caréncia.

SELO ANBIMA

ﬁ A veiculagdo do selo ANBIMA tem por finalidade exclusiva demonstrar o
. : compromisso das Institui¢des Participantes em atender as disposi¢des do

A N B l M A Cddigo de Distribui¢do de Produtos de Investimento.

A ANBIMA nao se responsabiliza pelas informacdes constantes dos documentos
divulgados pelas Instituicoes Participantes, ainda que facam uso do selo ANBIMA, nem

tampouco pela qualidade da prestacio de suas atividades.
DISTRIBUICAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

As Institui¢des Participantes no processo de distribuicao de fundos abertos, ndo exclusivos
e/ou reservados, € que ndo seja objeto de oferta publica devem disponibilizar se¢do exclusiva em seus

sites na internet, sobre os seus Fundos, contendo, no minimo, as seguintes informagdes:
I. Politica de investimento;

II. Classificagao de risco do Fundo;

III. Condigdes de aplicagdo, amortizagdo (se for o caso) e resgate (cotizagdo);

IV. Limites minimos e maximos de investimento e valores minimos para movimentacdo e

permanéncia no Fundo;

V. Taxa de administracao, de performance e demais taxas, se houver;
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VI. Rentabilidade, observado o disposto nas regras de Publicidade previstas nos anexos do Codigo

de Recursos de Terceiros, quando aplicavel;

VII. Avisos obrigatdrios, observado o disposto nas regras de Publicidade previstas nos anexos do

Cdodigo de Recursos de Terceiros, quando aplicavel; e

VIII. Referéncia ao local de acesso aos documentos do Fundo com explicitacdo do canal destinado

ao atendimento a investidores.

Distribuicdo por Conta e Ordem

As Institui¢des Participantes podem realizar a subscri¢do de cotas dos Fundos 555 e dos FIDC

por conta e ordem de seus respectivos investidores.

Para a adog¢ao do procedimento de que trata esta secao, o Administrador Fiduciario dos Fundos
555 e dos FIDC’s e o Distribuidor devem estabelecer, por escrito, a obrigagdo deste ultimo de criar
registro complementar de cotistas, especifico para cada Fundo 555 e FIDC em que ocorra tal

modalidade de subscri¢ao de cotas, de forma que:

I. O Distribuidor inscreva no registro complementar de cotistas a titularidade das cotas em
nome dos investidores, atribuindo a cada cotista um codigo de investidor e informando tal coédigo ao

Administrador Fiduciario do Fundo 555 e do FIDC; ¢

II. O Administrador Fiduciario, ou institui¢do contratada, escriture as cotas de forma
especialno registro de cotistas do Fundo 555 e do FIDC, adotando, na identificacao do titular, o nome
do Distribuidor, acrescido do cédigo de investidor fornecido, e que identifica o cotista no registro

complementar.

As aplicacdes ou resgates realizados nos Fundos 555 e no FIDC pelos Distribuidores que
estejam atuando por conta e ordem de investidores devem ser efetuadas de forma segregada, de modo
que os bens e direitos integrantes do patriménio de cada um dos investidores, bem como seus frutos

e rendimentos, ndo se comuniquem com o patrimoénio daquele que esta distribuindo as cotas.

As Institui¢des Participantes que estejam atuando por conta e ordem de investidores assumem
todos os oOnus e responsabilidades relacionados aos investidores, inclusive quanto a seu
cadastramento, identificagdo e demais procedimentos que caberiam, originalmente, ao Administrador

Fiduciario do Fundo 555 e do FIDC, em especial no que se refere:
I. A responsabilidade de dar ciéncia ao cotista de que a distribuigio ¢ feita por conta e ordem;

I. A comunicagdo aos investidores sobre a convocagdo de assembleias gerais de cotistas e

sobre suas deliberagdes,
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III. Ao zelo para que o investidor final tenha pleno acesso a todos os documentos e

informagdes dos Fundos 555 e do FIDC, em igualdade de condigdes com os demais cotistas;

IV. A manutengdo de informagdes atualizadas que permitam a identificagdo, a qualquer
tempo, de cada um dos beneficidrios finais, bem como do registro atualizado de todas as aplicacdes

e resgates realizados em nome de cada um desses beneficiarios; e

V. A obrigagdo de efetuar a retengéio e o recolhimento dos tributos incidentes nas aplicacdes

ou resgates nos Fundos 555 e no FIDC, conforme determinar a legislacao tributaria.

PREVENCAO CONTRA A LAVAGEM DE DINHEIRO

CONCEITO DE LAVAGEM DE DINHEIRO

A lavagem de dinheiro envolver ocultar ou dissimular a natureza, origem, localizacao,

disposi¢cdo, movimentacao ou propriedade de bens, direitos ou valores provenientes,

direta ou indiretamente, de infracao penal.

Dispde sobre os crimes de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores;
Lei n° 9613/1998 | 2 prevengao da utilizacdo do sistema financeiro para os ilicitos previsto nesta
Lei, cria o Conselho de Controle da Atividade Financeira — COAF, e da outras

providéncias.

Pena

O crime de lavagem de dinheiro ¢ punido com pena de reclusao de 3 a 10 anos e multa.

Incorre na mesma pena quem, para ocultar ou dissimular a utilizagdo de bens, direitos ou

valores provenientes de infragao penal
I - os converte em ativos licitos;

II - os adquire, recebe, troca, negocia, da ou recebe em garantia, guarda, tem em depdsito, movimenta

ou transfere;
III - importa ou exporta bens com valores nao correspondentes aos verdadeiros.

IV - participa de grupo, associacdo ou escritorio tendo conhecimento de que sua atividade principal

ou secundaria ¢ dirigida a pratica de lavagem de dinheiro.
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A pena serd aumentada de 1/3 a 2/3, se os crimes forem cometidos de forma reiterada

ou por intermédio de organizagdo criminosa.

A pena podera ser reduzida de 1/3 a 2/3 e ser cumprida em regime aberto ou

semiaberto, se o autor/coautor colaborar espontaneamente com as autoridades.

Fases do Crime de Lavagem de Dinheiro

O crime de lavagem de dinheiro ¢ um processo que pode ser dividido em trés etapas:

Colocagdo, Ocultagado e Integracao. Lembre-se do COI.

s
322,

9> COLOCAGAO
O dinheire sujo as
Ao, g \-.D S

O dinheire sujo
- _ @ Colocaso no
OCULTACAO sistemna financeino,

Transieréncia para
o conta banchna da
empresa “x'.

I eoncs A INTEGRAGAO
ﬁ" o ]

. o Compra de bens de luxo,
Pagamento por “Y e Empréstimo & investimentos inanceiros,
da notas fiscas lalsas - empresa <YY" comerciais o indusinais

& empresa "X =

Colocacao: Primeira etapa, consiste no ingresso dos recursos ilicitos no sistema econdmico. Para
isso, sdo realizadas as mais diversas operagdes, como, por exemplo, depositos em contas correntes

bancarias; compra de bens, como imoéveis, ouro, pedras preciosas, obras de arte.

Ocultacio: Sao realizadas operagdes com o objetivo de quebrar a cadeia de evidéncias sobre a origem
do dinheiro, dificultando o rastreamento dos recursos ilicitos. Para a ocultacdo, sdo utilizadas, por
exemplo, transferéncias de recursos entre contas correntes, por meio eletronico; transferéncia de
recursos entre empresas; operagoes atraveés de “contas fantasma” e de “laranjas”, transferéncia de

recursos para paraisos fiscais.

Integracao: Consiste na incorporagdo formal dos recursos no sistema econdémico, sob a forma de
investimentos ou compra de ativos, com uma documentacdo aparentemente legal. A integracdo ¢
feita, por exemplo, através da realizacdo de investimentos em negocios licitos, nos diversos setores
da economia. Completadas as trés etapas, o dinheiro “sujo”, ja com aparéncia “limpa”, fica distante

da origem ilicita, tornando mais dificil a associagao direta com o crime e seus autores.

www.epci.com.br Péagina | 130 @@profcssorcduardopcrcira



epcl CPA-10 Modulo 6

educagao Prof. Edvardo Pereira

Responsabilidades administrativa e legal: Entidades e Pessoas

sujeitas ao mecanismo de controle

Devido a proximidade e sua utilizacdo no crime de lavagem de dinheiro, as entidades ou

pessoas que tenham como atividade principal ou acessoria, cumulativamente ou nao:

I - a captagdo, intermediacao e aplicagdo de recursos financeiros de terceiros, em moeda nacional ou

estrangeira;
IT — a compra e venda de moeda estrangeira ou ouro como ativo financeiro ou instrumento cambial;

III - a custddia, emissdo, distribui¢do, liquidag¢do, negociagdo, intermediacdo ou administracdo de

titulos ou valores mobiliarios.
Sujeitam-se as mesmas obrigacdes:
I — as bolsas e os sistemas de negociagao do mercado de balcdo organizado;
IT - as seguradoras, as corretoras de seguros e as entidades de previdéncia ou de capitalizagao;

III - as administradoras de cartdes de credenciamento ou cartdes de crédito, bem como as

administradoras de consorcios para aquisicdo de bens ou servicos;

IV - as administradoras ou empresas que se utilizem de cartdo ou qualquer outro meio eletronico,

magnético ou equivalente, que permita a transferéncia de fundos;
V - as empresas de leasing, as empresas de factoring e as Empresas Simples de Crédito (ESC);

VI - as sociedades que efetuem distribuicdo de dinheiro ou quaisquer bens mdveis, imoveis,
mercadorias, servi¢cos, ou, ainda, concedam descontos na sua aquisi¢do, mediante sorteio ou método

assemelhado;

VII - as demais entidades cujo funcionamento dependa de autorizagdo de o6rgdo regulador dos

mercados financeiro, de cAmbio, de capitais e de seguros;

VIII - as pessoas fisicas ou juridicas que exercam atividades de promocao imobiliaria ou compra

e venda de imoveis;

IX - as pessoas fisicas ou juridicas que comercializem joias, pedras e metais preciosos, objetos

de arte e antiguidades.

X - as pessoas fisicas ou juridicas que comercializem bens de luxo ou de alto valor, intermedeiem
a sua comercializacio ou exercam atividades que envolvam grande volume de recursos em

espécie;
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XI - as juntas comerciais € 0s registros publicos;
XII - as empresas de transporte e guarda de valores;

As pessoas sujeitas ao mecanismo de controle, bem como os administradores das
pessoas juridicas, que deixarem de cumprir o dever de identificar os clientes e

manter os registros, serdo aplicadas as seguintes sancoes:
I — Adverténcia;
IT — Multa pecuniaria nao superior a R$ 20.000.000,00;

- Il — Inibicdo temporaria, pelo prazo de até 10 anos, para exercer o cargo de

administrador.

IV — Cassagdo ou suspensdo da autorizacao para o exercicio de atividade, operagdo ou

funcionamento.

el .0 . . . o g ~ .
Qe et Na videoaula “Lavagem de Dinheiro: Identificacio, Registro e Controle”
-n

apresentamos em detalhes as sang¢des aplicadas, principalmente a multa pecuniaria.

MODELO DE ABORDAGEM BASEADA EM RISCO

O “Modelo de Abordagem Baseada em Risco” busca garantir que as medidas de prevencao
ou mitigacao da lavagem de dinheiro e do financiamento do terrorismo sejam proporcionais aos riscos

1dentificados.

No Brasil, a nova Circular 3978 de 2020 tem por objetivo aprimorar as regras de prevencao
da utilizacio do sistema financeiro nacional para a pratica dos crimes de “lavagem” ou

ocultacao de bens, direitos e valores mobiliarios e de financiamento ao terrorismo.

Dispde sobre a politica, os procedimentos e os controles internos a serem
Circular 3978 de | adotados pelas instituicdes autorizadas a funcionar pelo BCB visando a
preven¢ao da utilizagdo do sistema financeiro para a pratica dos crimes de
“lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, de que trata a Lein®9.613,
de 3 de margo de 1998, e de financiamento do terrorismo, previsto na Lei n°
13.260, de 16 de margo de 2016.

23 de janeiro de

2020

As instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil devem implementar e
manter politica formulada com base em principios e diretrizes que busquem prevenir a sua utilizacao

para as praticas de lavagem de dinheiro e de financiamento do terrorismo.
A politica deve ser compativel com os perfis de riscos:

I — dos clientes;
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II — da instituigao;
IIT — das operagdes, transagdes, produtos e servigos; e

IV — dos funcionarios, parceiros e prestadores de servigos terceirizados.

Avaliagdo Interna do Risco

As institui¢cdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil devem realizar avaliagao
interna com o objetivo de identificar e mensurar o risco de utilizacio de seus produtos e servicos

na pratica da lavagem de dinheiro e do financiamento do terrorismo.

Para identificagdo do risco de utilizacdo de seus produtos e servigos na pratica de lavagem de
dinheiro e do financiamento do terrorismo, a avaliagdo interna deve considerar, no minimo, os perfis

de risco:
I - dos clientes;
IT - da instituicdo, incluindo o modelo de negdcio e a area geografica de atuagao;

III - das operacgdes, transagdes, produtos e servigos, abrangendo todos os canais de distribuigdo ¢ a
utilizacao de novas tecnologias; e

IV - das atividades exercidas pelos funcionarios, parceiros e prestadores de servigos terceirizados.

O risco identificado deve ser avaliado quanto a sua probabilidade de ocorréncia e a
magnitude dos impactos financeiro, juridico, reputacional e socioambiental para a

ATENGAO
institui¢ao.

A avaliagdo interna de risco deve ser:

I - documentada e aprovada pelo diretor responsavel por cumprir as obrigagdes previstas na Circular

3978/2020

IT - encaminhada para ciéncia:

a) ao comité de risco, quando houver;

b) ao comité de auditoria, quando houver; e

¢) ao conselho de administragdo ou, se inexistente, a diretoria da instituicao; e

III - revisada a cada dois anos, bem como quando ocorrerem alteracgoes significativas nos perfis

de risco.

Controle de Efetividade das Politicas e Procedimentos
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As instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil devem avaliar a

efetividade da politica, dos procedimentos e dos controles internos de que trata a Circular 3978.
A avaliagdo da efetividade deve ser documentada em relatdrio especifico.
O relatorio deve ser:

I - elaborado anualmente, com data-base de 31 de dezembro; e

II - encaminhado, para ciéncia, até 31 de marco do ano seguinte ao da data-base:

a) ao comité de auditoria, quando houver; e

b) ao conselho de administragdo ou, se inexistente, a diretoria da instituicao.

g As instituicoes devem elaborar plano de acdo destinado a solucionar as

deficiéncias identificadas por meio da avaliagdo de efetividade. O

ATENCAO acompanhamento da implementacdo do plano de acdo deve ser documentado por

meio de relatorio de acompanhamento.

PRINCIPIO DE “CONHECA O SEU CLIENTE”

As institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil devem implementar
procedimentos destinados a conhecer seus clientes, incluindo procedimentos que assegurem a devida

diligéncia na sua identificagdo, qualificagdo e classificacao.
Os procedimentos devem ser compativeis com:

I - o perfil de risco do cliente, contemplando medidas refor¢adas para clientes classificados em

categorias de maior risco, de acordo com a avaliagdo interna de risco;
IT - a politica de prevencao a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo;
III - a avaliacdo interna de risco.

Os procedimentos mencionados devem ser formalizados em manual especifico, que deve ser

aprovado pela diretoria da instituicao e mantido atualizado.

Funcdo do cadastro e implicacoes de um cadastro

desatualizado e andlise da capacidade financeira do cliente

As institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil devem adotar
procedimentos que permitam qualificar seus clientes por meio da coleta, verificacdo e valida¢ao de

informacgdes, compativeis com o perfil de risco do cliente e com a natureza da relacao de negocio.

WWww.epci.com.br Pagina | 134 @@profcssorcduardopcrcira



epcl CPA-10 Modulo 6

educagao Prof. Edvardo Pereira

O procedimento deve incluir a coleta de informacdes que permitam avaliar a capacidade
financeira do cliente, incluindo a renda, no caso de pessoa natural, ou o faturamento, no caso de

pessoa juridica.

O Cadastro de Clientes ¢ uma atividade dentro da instituicdo que responde pela anélise e
registro das informagdes e documentos de identificacdo de clientes com os quais a instituicdo mantém
relacionamento através dos servigos e produtos financeiros, vinculados ou ndo a conta corrente ou de

investimento dentro da instituicao.

Nessas condi¢des, o Cadastro de Clientes ¢ elemento chave para fins de Preven¢ao e Combate
a Lavagem de Dinheiro, sendo o dossié do cliente suporte e subsidio importantes nas analises de

operagdes dos clientes com a instituicao.

Logo, um cadastro desatualizado prejudica a capacidade de qualificagdo do cliente e a

verifica¢cdo da adequacdo do volume e natureza das transagdes com a capacidade financeira do cliente.

O principio “conheca seu cliente” como forma de protecio da

institui¢do financeira e do profissional

Como observado, a adogao de politica e procedimentos de prevencdo e combate ao crime de
lavagem de dinheiro ¢ uma imposi¢do legal. Seu ndo cumprimento gera penalidades administrativas

que vao de uma adverténcia até a perda da habilitagao e/ou autorizacao para funcionamento.

Logo, implementar adequadamente os procedimentos exigidos pela regulamentagdo ¢ uma
forma de evitar o risco legal e a utilizagao da entidade ou institui¢do financeira para fins de lavagem

de dinheiro.
REGISTRO DE OPERACOES

As instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil devem
manter registros de todas as operagdes realizadas, produtos e servicos
a contratados, inclusive saques, depdsitos, aportes, pagamentos, recebimentos e

ATENC AO transferéncias de recursos.

As informagdes e registros das operagdes devem ser mantidos por, no minimo, 10

anos a partir do primeiro dia do ano seguinte ao da realizacio da operacio.
Os registros devem conter, no minimo, as seguintes informagdes sobre cada operagao:
I - tipo;

IT - valor, quando aplicével;
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III - data de realizagao;

IV - nome e nimero de inscri¢do no CPF ou no CNPJ do titular e do beneficidrio da operagdo, no

caso de pessoa residente ou sediada no Pais; e
V - canal utilizado.

Os registros devem ser realizados inclusive nas situagdes em que a operagao ocorrer no ambito

da mesma instituicao.

No caso de operacdes relativas a pagamentos, recebimentos e transferéncias de recursos,
por meio de qualquer instrumento, as instituicdes devem incluir nos registros as informacdes

necessarias a identificacao da origem e do destino dos recursos.

institui¢do pagadora, sacada ou remetente e a pessoa sacada ou remetente dos

recursos, bem como ao instrumento de transferéncia ou de pagamento

Origem
utilizado na transacao. Deve incluir nome e niimero de inscricio no CPF ou
no CNPJ do remetente ou sacado.
instituicdo recebedora ou destinataria e a pessoa recebedora ou destinataria
Destino dos recursos, bem como ao instrumento de transferéncia ou de pagamento

utilizado na transacao. Deve incluir nome e niimero de inscri¢cio no CPF ou

no CNPJ do recebedor ou beneficiario.

Registro de Operagoes em Espécie

No caso de operagdes com utilizacao de recursos em espécie de valor individual superior a

R$2.000,00 (dois mil reais), as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do brasil
devem incluir no registro, além das informagdes previstas, 0 nome e o respectivo niimero de

inscri¢do no CPF do portador dos recursos.

No caso de operagdes de depodsito ou aporte em espécie de valor individual igual ou superior
a R$50.000,00 (cinquenta mil reais), as institui¢des devem incluir no registro, além das informagdes

previstas:

I - 0o nome e o respectivo numero de inscri¢do no CPF ou no CNPJ, conforme o caso, do proprietario

dos recursos;
IT - 0 nome e o respectivo nimero de inscrigao no CPF do portador dos recursos; e

III - a origem dos recursos depositados ou aportados.
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No caso de operacdes de saque, inclusive as realizadas por meio de cheque ou ordem de
pagamento, de valor individual igual ou superior a R$50.000,00 (cinquenta mil reais), as institui¢oes

devem incluir no registro, além das informagdes previstas:

I - 0 nome e o respectivo nimero de inscrigdo no CPF ou no CNPJ, conforme o caso, do destinatario

dos recursos;

II - 0 nome e o respectivo numero de inscricdo no CPF do portador dos recursos;
III - a finalidade do saque; e

IV - 0 ntimero do protocolo.

As instituicdes devem requerer dos sacadores clientes e ndo clientes solicitacdo de
provisionamento com, no minimo, trés dias uteis de antecedéncia, das operacdes de saque,
inclusive as realizadas por meio de cheque ou ordem de pagamento, de valor igual ou superior a

R$50.000,00 (cinquenta mil reais).

a Na hipotese de recusa em prestar a informagao referida, a institui¢ao deve registrar
_ o fato e utilizar essa informagao nos procedimentos de monitoramento, selecao e
ATENCAO ) ) )
analise de operacoes e situagdes suspeitas.
OPERACOES SUSPEITAS

As instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil devem implementar
procedimentos de monitoramento, selecdo e analise de operagdes e situagdes com o objetivo de
identificar e dispensar especial atencao as suspeitas de lavagem de dinheiro e de financiamento do

terrorismo.

Operagdes e situagdes suspeitas referem-se a qualquer operacao ou situagdo que apresente
indicios de utilizagdo da instituicdo para a pratica dos crimes de lavagem de dinheiro e de

financiamento do terrorismo.

Obrigatoriedade de Comunicagoes ao COAF e Controle

As institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil devem comunicar ao

Coaf as operacdes ou situagdes suspeitas de lavagem de dinheiro e de financiamento do terrorismo.
A decisao de comunicagao da operacao ou situacao ao Coaf deve:
I - ser fundamentada com base nas informagdes contidas em dossié;

II - ser registrada de forma detalhada no dossié; e
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III - ocorrer até o final do prazo de analise.

A comunicacio da operacio ou situaciio suspeita ao Coaf deve ser realizada até o dia util

seguinte ao da decisdo de comunicagio.

Da Comunicagao de Operagcoes em Espécie

As institui¢des devem comunicar ao Coaf:

I - as operagdes de depdsito ou aporte em espécie ou saque em espécie de valor igual ou superior a

R$50.000,00 (cinquenta mil reais);

IT - as operacdes relativas a pagamentos, recebimentos e transferéncias de recursos, por meio de
qualquer instrumento, contra pagamento em espécie, de valor igual ou superior a R$50.000,00

(cinquenta mil reais); e

IIT - a solicitagdo de provisionamento de saques em espécie de valor igual ou superior a R$50.000,00

(cinquenta mil reais).

Quem é o COAF

O Conselho de Controle de Atividades Financeiras (COAF) foi criado pela Lei 9613 de 1998
com a finalidade de disciplinar, aplicar penas administrativas, receber, examinar e identificar as
ocorréncias suspeitas de atividades ilicitas previstas nesta Lei, sem prejuizo das competéncias de

outros 0rgdos e entidades.

Cabe ainda ao COAF coordenar e propor mecanismos de cooperagdo e de troca de
informacdes que viabilizem agdes rapidas e eficientes no combate a ocultacdo ou dissimulagdo de

bens, direitos ¢ valores.

Depois de muitas idas e vindas, atualmente, segundo a Lei N° 13.974 de 7 de janeiro de 2020,
o Coaf dispde de autonomia técnica e operacional, atua em todo o territério nacional e vincula-se

administrativamente ao Banco Central do Brasil.

Compete ao Presidente do Banco Central do Brasil escolher e nomear o Presidente do Coaf e

os membros do Plenario (Conselheiro).

@ =

lﬁ' e COA — Comunicagdo de Op. Automaticas
| | | "l - COS — Comunicagdo de Op. Suspeitas
n =
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As comunicagdes das ocorréncias devem ser realizadas até o dia util seguinte aquele

a em que forem verificadas.

- As comunicagdes deverdo ser efetuadas sem que seja dada ciéncia aos envolvidos ou

a terceiros.

PRINCIPIO DE “CONHECA O SEU PARCEIRO”

As instituicdes devem implementar procedimentos destinados a conhecer seus funciondrios,
parceiros e prestadores de servigos terceirizados, incluindo procedimentos de identificagdo e

qualificagao.

As informagdes relativas aos funciondrios, parceiros e prestadores de servigos terceirizados
devem ser mantidas atualizadas, considerando inclusive eventuais alteracdes que impliquem mudanga

de classificag¢ao nas categorias de risco.

INDISPONIBILIDADE DE BENS, DIREITOS E VALORES EM DECORRENCIA DE
RESOLUCOES DO CONSELHO DE SEGURANGCA DAS NACOES UNIDAS

Em linha com os esforgos internacionais e em decorréncia de resolugdes do Conselho de
Seguranca das Nacdes Unidas, através da Lei N° 13.810, que dispdem sobre o bloqueio de ativos em

trés situacdes especificas:
I — Para cumprimento de san¢des impostas pelo Conselho de Seguranga da OUN;

Il — Para cumprimento de indisponibilidade de ativos a partir de requerimento de autoridades

estrangeiras, €

IIT — Para designacao nacional de pessoas investigadas ou acusadas de terrorismo, seu financiamento

ou atos correlacionados.

Neste caso, as medidas independem de o crime ter sido cometido no Brasil. Se o Conselho de
Seguranca das Nacdes Unidas emitir resolucdo impondo sangdes a determinados individuos pelo
cometimento de atos de terrorismo, o Brasil se obriga a cumprir medidas de indisponibilidade de
ativos relacionados a esses individuos ainda que nenhuma conduta criminosa tenha sido cometida em

nosso territorio, nem se justifique a aplicacao da lei penal brasileira.

A As sang¢des impostas por resolugdes do Conselho de Seguranga das Nagdes Unidas

- ou por designacdes de seus comités de sancdes devem ser cumpridas
ATENCAO

imediatamente.
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ETICA NA VENDA

VENDA CASADA

A venda casada ¢ uma pratica comercial proibida por lei (artigo 39 do Cddigo de Defesa do
Consumidor) que consiste na venda de produtos ou servicos sob a obrigatoriedade de aquisi¢cao de

outro.

No mercado financeiro, a pratica de venda casada ocorre, por exemplo, quando a liberagdo de
um empréstimo ou aumento do limite do cartdo de crédito for condicionada a contratacdo de um

seguro nao obrigatorio ou de um titulo de capitalizagao.
Em qualquer situagdo, mesmo que o cliente seja informado, a venda casada ¢ ilegal.

a E importante diferenciar a pratica de venda casada (situagdo na qual ha a
= condicional de liberagdo/realizacdo de um produto ou servigo a contratacdo de
ATENGAO ¢ ¢ P ¢ ¢

outro) com as praticas comerciais licitas da institui¢ao financeira.

RESTRICOES DO INVESTIDOR

No processo de venda/distribui¢do dos produtos de investimentos ¢ importante entender as
seguintes limitagcdes do investidor: idade, horizonte de investimento, conhecimento do produto e

tolerancia ao risco.

As restrigdes e peculiaridades do investidor irdo determinar seu perfil de risco e, por

conseguinte, os produtos mais adequados.

Na videoaula “Restricoes do Investidor” apresentamos em detalhes cada uma das

s} i ) . ) . . .
E restricdes do investidor e seu impacto sobre a capacidade de assungdo de risco do

investidor.

Quanto menor a idade
Quanto maior o horizonte de investimento ‘ Maior a capacidade de assumir risco

Quanto maior o conhecimento do produto

= Idade:
@ @ De maneira geral, os investidores tendem a ser mais agressivos quando jovens € mais

@ conservadores a medida que envelhecem.
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l:?-.l Horizonte de Investimento:
.ﬁ EEBE
p .y Tempo disponivel para acumulagdo e investimento de recursos para atingir o objetivo

de investimento (viagem, estudo, compra de imovel, aposentadoria).

Conhecimento do Produto:

Grau de conhecimento e familiaridade com os diversos tipos de investimento (CDB,

titulos publicos federais, agoes etc).

Tolerancia ao Risco:

Postura do investidor em relagdao ao risco. E importante entender a diferenca entre

apetite ao risco e a tolerancia ao risco.

DOS CRIMES CONTRA O MERCADO FINANCEIRO

Como destacado no médulo 1 — Sistema Financeiro Nacional e Participante do Mercado, a
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) atua no mercado de valores mobilidrio com o objetivo de,
entre outros, (I) assegurar o funcionamento regular e eficiente do mercado; (II) assegurar o acesso
publico a informagdes sobre os valores mobilidrios negociados e as companhias que os tenham
emitidos; (III) assegurar a observancia de praticas comerciais equitativas no mercado de valores
mobilidrios com a finalidade de estimular a formacao de poupanca e sua aplicacio em valores

mobiliario.

Mas, claro, para assegurar o funcionamento regular e eficiente do mercado e a observancia de

praticas comerciais equitativas a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) tem que evitar ou coibir

modalidade de fraude ou manipulacio de mercado e a utilizacido de informacao privilegiada.

Crimes Contra o Mercado de Capitais

As praticas que atentem contra o bom funcionamento do mercado de capitais sdo tipificadas

como crimes contra o mercado de capitais.

A manipulacdo de mercado, o uso indevido de informagao privilegiada e o exercicio irregular
de atividade ou fun¢ao regulada consistem em crime contra o mercado de capitais que sdo tipificados

e tem suas penas definidas pela 6385/76.
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Artigo

27-C

Definicao
Realizar operagdes simuladas ou executar outras
manobras fraudulentas destinadas a elevar, manter ou
baixar a cotagdo, o prego ou o volume negociado de um
valor mobiliario, com o fim de obter vantagem indevida
ou lucro, para si ou para outrem, ou causar dano a

terceiros.

Pena

Reclusdo, de 1 (um) a 8 (oito)
anos, € multa de até 3 (trés)
vezes 0 montante da vantagem
ilicita obtida em decorréncia

do crime.

27-D

Utilizar informag¢do relevante de que tenha
conhecimento, ainda nao divulgada ao mercado, que
seja capaz de propiciar, para si ou para outrem,
vantagem indevida, mediante negociagdo, em nome

proprio ou de terceiros, de valores mobiliarios.

Reclusdo, de 1 (um) a 5
(cinco) anos, e multa de até 3
(trés) vezes o montante da
vantagem ilicita obtida em

decorréncia do crime.

Exercer, ainda que a titulo gratuito, no mercado de
valores mobiliarios, a atividade de administrador de
carteira, de assessor de investimento, de auditor

independente, de analista de valores mobilidrios, de | Detengdo de 6 (seis) meses a 2

27-E
agente fiducidrio ou qualquer outro cargo, profissao, | (dois) anos, € multa.
atividade ou fung¢ao, sem estar, para esse fim, autorizado
ou registrado na autoridade administrativa competente,

quando exigido por lei ou regulamento.

Tipologia Aberta

Como o mercado ¢ bastante dinamico e cada operagao tem suas peculiaridades, a Comissao

de Valores Mobilidrios (CVM), por exemplo, através de Resolugcdo 62/2022, de forma
propositadamente genérica, elencou as operacdes ou praticas incompativeis com a regularidade que

se pretende assegurar ao mercado de valores mobiliarios.

Logo, a interpretacdo e a aplicagdo das normas serdo feitas de acordo com as peculiaridades
de cada caso concreto. Como as situacdes nao sao descritas de forma precisa e concreta, cabe ao
julgador analisar cada caso e fazer o necessario juizo de valor — no direito esse tipo de norma ¢

definida como tipologia aberta.

Manipulacdao de Mercado

Segundo o artigo 27-C da lei n® 6385/76, a manipulagao de mercado ¢ definida como:
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Realizar operagoes simuladas ou executar outras manobras fraudulentas
destinadas a elevar, manter ou baixar a cotagdo, o prego ou o volume negociado
de um valor mobiliario, com o fim de obter vantagem indevida ou lucro, para si ou

para outrem, ou causar dano a terceiros.

Segundo o mesmo artigo, a pena para manipulagdo do mercado ¢ de reclusdo, de 1 (um) a 8
(oito) anos, e multa de até 3 (trés) vezes o montante da vantagem ilicita obtida em decorréncia do

crime.

Spoofing

O spoofing ¢ a pratica de manipula¢do de precos de ativos financeiro que busca induzir de

forma artificial um ativo a alta ou a baixa.

O spoofing consiste na criagdo de uma pressao artificial para induzir a alta ou a baixa de
determinado ativo por meio da insercdo de uma ordem expressiva, mas “artificial” de compra ou de
venda, a0 mesmo tempo que ¢ lancada a ordem “real” na ponta oposta, pelo preco conveniente ao
investidor. Dessa forma, assim que a oferta real ¢ concretizada, a oferta artificial ¢ cancelada, o que

ocorre em questoes de segundo.

A pratica do spoofing ¢ relativamente nova e um reflexo direto da utilizagdo de novas

tecnologia, dado que, geralmente, a demanda/oferta artificial ¢ criada pelos chamados “robd trader”.

A pratica de layering ¢ a modalidade de manipulag¢do de mercado que consiste na inclusdo de
multiplas ofertas ficticias no livro de ofertas com o intuito de influenciar artificialmente o preco em

bolsa de valores.

Tal como o spoofing o objetivo da layering ¢ a manipulacao de precos através de pressoes
artificiais criadas pelas inclusdo de ofertas “ficticias™. A diferenca ¢ que na layring a pressao artificial
de compra ou de venda ¢ criada pela inclusdo de diversas pequenas ofertas “ficticias”, enquanto que

no spoofing a manipulagdo ¢ feita pela inclusdo de uma tnica grande oferta ficticia.

Spoofing Layering

Tanto o spoofing quanto a layering sdo manipulagdes de precos realizadas

Similaridade e . .
por pressdes artificiais criadas pela inclusao de ofertas “ficticias”.

A manipulacgdo ¢ realizada por meio
A manipulagdo e feita por meio de
Diferenca de diversas ofertas manipuladoras
uma unica “oferta ficticia”.
de pequenos lotes.
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Manipulagdo de benchmark

Envio de informacgdes falsas ou enganosas em relagcdo a benchmarks ou indices, ou qualquer

outro comportamento que manipule o calculo de um benchmark.

Uso Indevido de Informacao Privilegiada — Insider Trading

Para o funcionamento eficiente do mercado de capitais € essencial que todos os agentes
transacionem baseados no mesmo contetido informacional. E com base nas informagdes disponiveis

que os investidores tomaram suas decisdes de investimentos (comprar ou vender).

O uso de informacao privilegiada oferece vantagens ilegais ao seu detentor, abalando a
credibilidade dos investidores no funcionamento do mercado de capitais € minando o interesse das

pessoas em investir as suas poupangas em companhias abertas, por exemplo.

:===|  Informacio Privilegiada: Informagdo relevante ainda ndo divulgada ao mercado.

Logo, trata-se da informag¢ao ndo disponivel a todas as partes (comprador e vendedor)

g nas operagoes.

Cabe a companhia, por exemplo, divulgar a informacao relevante o mais rapido possivel e/ou
os detentores das informagdes se absterem de negociar com os valores mobiliarios potencialmente

afetados pela informacao privilegiada.

Caso a informacgdo privilegiada seja utilizada com a finalidade de auferir vantagem no

mercado de valores mobilidrios, havera a pratica de insider trading.

Segundo o artigo 27-D da lei n® 6385/76, o uso indevido de informagao privilegiada ¢ definido

como:

Utilizar informagdo relevante de que tenha conhecimento, ainda nao divulgada ao
mercado, que seja capaz de propiciar, para si ou para outrem, vantagem indevida,

mediante negociagdo, em nome proprio ou de terceiros, de valores mobiliarios.

Segundo o mesmo artigo, a pena para o uso indevido de informagao privilegiada ¢ de reclusao,
de 1 (um) a 5 (cinco) anos, e multa de até 3 (trés) vezes o montante da vantagem ilicita obtida em

decorréncia do crime

Repasse de Informacio Privilegiada: Incorre na mesma pena quem repassa

iﬁr ﬁ@ informacao sigilosa relativa a fato relevante a que tenha tido acesso em razao de cargo

ou posicao que ocupe em emissor de valores mobilidrios ou em razdo de relagdo

comercial, profissional ou de confianga com o emissor.
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Insider Trading Primadrio e Secundario

O crime de insider trading pressupde a existéncia de individuo com acesso a informagao

privilegiada que seja capaz de utilizd-la na negociacdo de valores mobiliarios. O detentor das

informagdes privilegiadas relativas aos negdcios e a situagdo da companhia ¢ denominada insider.

Dependendo de como o Insider obteve a informagdo privilegiada temos a distingdo entre

insiders primarios e secundarios.

Insiders primarios ou institucionais sao aqueles que possuem acesso direto a informagao
privilegiada em razao de cargo ou fung¢ao no interior da companhia. Sdo exemplos os administradores,
acionistas controladores e empregados da sociedade. Assim, tal grupo recebe a informacgado

privilegiada diretamente da companhia.

Ja os insiders secundarios sao outras pessoas que possam ter acesso a informagao privilegiada.
Logo, o insider secundario ndo tem relacdo com a companhia emissora e recebe a informagao

privilegiada direta ou indiretamente dos insiders primarios.

Exercicio Irregular de Cargo, Profissao, Atividade ou Fungcao Regulada

Dada a necessidade de conhecimentos especificos, alguns servigos no mercado de valores
mobilidrios s6 podem ser oferecidos por prestadores devidamente autorizados e/ou registrados pela

Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Sdo alguns exemplos de atividades que s6 podem ser desempenhada por profissional
devidamente credenciado/autorizado pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) a consultoria de
valores mobiliarios, a analise de valores mobiliarios, administradores de carteiras, agente fiduciario

etc.

Por isso, configura crime contra o mercado de capitais exercer tais atividades sem prévio

registro na Comissao de Valores Mobilidrios (CVM).

Segundo o artigo 27-E da lei n® 6385/76, o uso indevido de informagao privilegiada ¢ definido

como:

Exercer, ainda que a titulo gratuito, no mercado de valores mobiliarios, a atividade
de administrador de carteira, de assessor de investimento, de auditor
independente, de analista de valores mobiliarios, de agente fiduciario ou qualquer
outro cargo, profissdo, atividade ou fungdo, sem estar, para esse fim, autorizado
ou registrado na autoridade administrativa competente, quando exigido por lei ou

regulamento
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Segundo o mesmo artigo, a pena para o exercicio irregular de cargo, profissdo, atividade ou

funcao regulada detencao de 6 (seis) meses a 2 (dois) anos, e multa.

ANALISE DO PERFIL DO INVESTIDOR

A Instru¢do CVM N° 539, dispoe sobre o dever de verificagao da adequagdo dos produtos,

servicos e operacoes ao perfil do cliente.

As pessoas habilitadas a atuar como integrantes do sistema de distribuicdo e os consultores de
valores mobiliarios NAO podem recomendar produtos, realizar operacdes ou prestar servi¢cos

sem que verifiquem sua adequacio ao perfil do cliente.

As regras previstas sdo aplicaveis as recomendacdes de produtos ou servigos,

A direcionadas a clientes especificos, realizadas mediante contato pessoal ou com

'ATENQﬁUI 0 uso de qualquer meio de comunicacio, seja sob forma oral, escrita, eletronica
ou pela rede mundial de computadores.

O perfil do cliente como investidor ¢ determinado através da resposta as perguntas
elaboradas quanto ao horizonte de investimento, tolerdncia ao risco, objetivos do
investimento, renda mensal, valor e ativos que compdem o patrimonio, formacao

académica e experiéncia no mercado financeiro.

Para determinar o “Perfil do Cliente”, as pessoas obrigadas devem verificar se:

I— o produto/servigo/operagdo ¢ adequado aos objetivos de investimentos do cliente;
IT — a situacfo financeira do cliente ¢ compativel com o produto/servigo/operagao;

IIT — o cliente possui conhecimento necessario para compreender os riscos.

Cabe aos integrantes do sistema de distribuicao verificar:
I — o produto, servigo ou operagao ¢ adequado aos objetivos de investimento do cliente;

Analisando, no minimo:

a) o periodo em que o cliente deseja manter o investimento;
b) as preferéncias declaradas do cliente quanto a assuncao de riscos; e
c) as finalidades do investimento;

I — a situacao financeira do cliente ¢ compativel com o produto, servigo ou operacao; e

Analisando, no minimo:
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a) o valor das receitas regulares declaradas pelo cliente;

b) o valor e os ativos que compdem o patrimonio do cliente; e
c) a necessidade futura de recursos declarada pelo cliente.

IIT — o cliente possui conhecimento necessario para compreender os riscos relacionados ao

produto, servigo ou operacao.
Analisando, no minimo:
a) os tipos de produtos, servigos e operagdes com os quais o cliente tem familiaridade;

b) anatureza, o volume e a frequéncia das operagdes ja realizadas pelo cliente no mercado

de valores mobilidrios, bem como o periodo em que tais operacdes foram realizadas; e

C) a formacao académica e a experiéncia profissional do cliente.
CATEGORIAS DE PRODUTOS

Os responsaveis pela distribui¢do e os consultores de investimento devem analisar e classificar
as categorias de produtos com que atuem, identificando as caracteristicas que possam afetar sua

adequacao ao perfil do cliente.
Na analise e classificacdo das categorias de produtos devem ser considerados, no minimo:
I — os riscos associados ao produto e seus ativos subjacentes;
IT — o perfil dos emissores e prestadores de servigos associados ao produto;
IIT — a existéncia de garantias; e

IV — os prazos de caréncia.
VEDACOES E OBRIGACOES

E vedado aos distribuidores e consultores recomendar produtos ou servigos ao cliente quando:
I — o perfil do cliente ndo seja adequado ao produto ou servico;
IT — ndo sejam obtidas as informagdes que permitam a identificacao do perfil do cliente; ou
IIT — as informagdes relativas ao perfil do cliente ndo estejam atualizadas.

, 0s responsaveis pela distribui¢do, antes da primeira operacdo com a categoria de valor

mobiliario:
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I — alertar o cliente acerca da auséncia ou desatualizacdo de perfil ou da sua inadequacdo, com a

indicacdo das causas da divergéncia; e

IT — obter declaragdo expressa do cliente de que esta ciente da auséncia, desatualizacdo ou

inadequacao de perfil.

Ll

f As informagdes relativas ao perfil dos clientes devem ser atualizadas em intervalos

%

nao superiores a 24 (vinte e quatro) meses.

l |I| i * Novas analises e classificagdo dos produtos devem ocorrem em no maximo 24 meses.

A necessidade de verificar a adequacdo ndo se aplica quando:

I - O cliente for investidor qualificado, com excecio das pessoas naturais;

IT — O cliente for pessoa juridica de direito publico;

IIT — O cliente tiver carteira administrada por administrador de carteira;

IV — O cliente ja tiver seu perfil definido por um consultor autorizado pela CVM.

E dispensada em aplica¢des nos Fundos Renda Fixa “Simples”.

Perfis de Risco

A ANBIMA exige que as Institui¢des Participantes na classificagdo de seus investidores

devem considerar, no minimo, trés perfis que deverao ter as seguintes caracteristicas:

I. Perfil 1: investidor que declara possuir baixa tolerancia a risco e que prioriza inves- timentos em

Produtos de Investimento com liquidez;

II. Perfil 2: investidor que declara média tolerancia a risco e busca a preservagao de seu capital no

longo prazo, com disposicao a destinar uma parte de seus recursos a investimentos de maior risco; e

III. Perfil 3: investidor que declara tolerancia a risco e aceita potenciais perdas em bus- car de maiores

retornos.
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COMO CONHECER O SEU PERFIL DE RISCO
Analise suas caracteristicas e objetivos antes de investir

CONSERVADOR MODERADO

> estd pranimo da
aposentadoria

ARRDJADO

> estd no nicin da
carreira, mas com certa
estabilidade profissional

> estd longe da aposenta-
daria

» ndo precisa do dinheiro
guardada ou pretence
usé-la no longo prazo

» pretende usar o dinheiro
guardada no curto ou
médio prazo

» pretende usar o dinheiro
guardado de médio para
fongo prazo

» analisa riscos com
objetivo de potencializar
s ganhos

> aceita correr determina-
dos riscos para elevar os
ganhos

> prefere ganhar pouco
4 perder dinheiro

= tem recursos suficientes
para diversificar investimen-
tos para objetivos distintos

> CONSEgUE separar quantias
para emergén:ras. Consumo e
planejar a aposentadoria

>quer tero dinheiro
SEMpre a mao

+ atua no setor financeiro,
conhece regras e tem familia-
ridade com custos e tributas

» tem familiaridade com
financas e tributos

» naa tem familiaridade
com finangas e tributos

Hustraghas: Lydia Magumi

Fonte: Anbima

A maioria das grandes institui¢des financeiras adota quatro perfis de risco: conservador,

moderado, arrojado e agressivo.

Conceitos de ASG (Ambiental, Social e

Governanca)

Tradicionalmente, o aspecto central da analise de investimentos ¢ a capacidade da empresa
gerar lucro. Nessa abordagem, o analista leva em consideracdo apenas os aspectos econdmicos €

financeiros.

No entanto, nos ultimos anos, devido a varios fatores (como mudancas climaticas,
alinhamento de interesses entre o controlador da empresa e os acionistas minoritarios € importancia
da diversidade e inclusdo de “minorias” no mercado de trabalho), aspectos ambientais, sociais e de
governanga corporativa passaram a ser incorporados na andlise de investimentos. Primeiramente,

como fator secundario e, mais recentemente, como um dos aspectos centrais da analise.

Assim, o conceito de ASG em investimentos ¢ a incorpora¢do dos aspectos ambientais, sociais
e de governanca corporativa no processo de andlise dos ativos individualmente e na montagem do

portfolio.

As preocupagdes com as mudangas climdticas, com o aumento dos acidentes

ambientais, escassez dos recursos naturais aliados as alteracdes nas relagdes de

/ @\ trabalho e a necessidade de alinhar os interesses entre as diversas partes interessadas
@ na empresa (controlador, minoritarios, diretores etc) sao as razdes da incorporaciao

- dos aspectos ambientais, sociais e de governanca corporativa na analise de

investimentos.
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A incorporagdo dos aspectos ASG na gestdo da empresa e na andlise de

investimento comecou de maneira espontdnea na forma de “filtros negativos”

(critérios de exclusao de setores ou empresas do universo passivel de investimento

[ A_ ) por problemas ESG). No entanto, ultimamente, tanto o Estado (na forma de
ATENCAO regulamentac¢do) quanto o mercado financeiro (com o estimulo a adog¢ao de praticas
ASG e incorporagdo dos aspectos ASG na andlise de investimentos) assumiram

papel fundamental para a popularizagao do tema.

A Resolugdo 4.327/14, que determina que as institui¢gdes financeiras e demais

autorizadas a funcionar pelo Banco Central devem adotar uma PRSA (Politica de

» . Responsabilidade Socioambiental); e a Resolugao 4.661/181, que determina que as
, EFPCs (Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar) devem considerar na

analise de riscos, sempre que possivel, os aspectos relacionados a sustentabilidade

econdmica, ambiental, social e de governanga dos investimentos.

3 Como forma de atrair os investidores preocupados com os aspectos ASG
e estimular companhias a incorporarem questdes ASG a B3 mantém um
conjunto de indices de sustentabilidade compostas por empresas
comprometidas com a tematica. Merecem destaque os seguintes indices

ISE, ICO2 ¢ IGC.

Aspectos Ambientais

O pilar ambiental tem como objetivo analisar tudo o que esta relacionado como o impacto do

negdcio no meio ambiente.

Os aspectos ambientais centram suas aten¢des na (I) mitigagdo de mudancga climética; (II)

adaptagdao a mudanca climatica; e (IIT) outros objetivos ambientais.

De maneira geral, o aspecto ambiental refere-se as praticas da empresa ou entidade voltadas
ao meio ambiente. Entram aqui temas como aquecimento global; emissdo de gases poluentes, como
o carbono e metano; polui¢do do ar e da agua; desmatamento; gestdo de residuos; eficiéncia

energética; biodiversidade; entre outros.

Questoes Ambientais:

www.epci.com.br Pagina | 150 (@) @professoreduardopereira



epcl CPA-10 Modulo 6

educagao Prof. Edvardo Pereira

Tecnologia
limpa

Eficiéncia
energética

/ Emissio de
carbono

Aspectos Sociais

Relaciona-se a responsabilidade social e ao impacto das empresas e entidades em prol da
comunidade e sociedade. Majoritariamente se refere a temas como respeito aos direitos humanos e as
leis trabalhistas; seguranga no trabalho; salario justo; diversidade de género, raga, etnia, credo etc.;

protecdo de dados e privacidade; satisfacdo dos clientes.

Pelos temas destacados no aspecto social, fica claro que as condigdes de trabalho e no respeito

aos direitos humanos.

Questoes Sociais:

Privacidade e
seguranga de
dados

RIGHTS

.~ Direitos humanos

/ Treinamento da
forca de trabalho

/ Politicas de inclusdo
g ediversidade

Politicas e relagdes
de trabalho

Aspectos de Governanca Corporativa

Aspectos focados em como a empresa ¢ administrada pelos diretores e as relacdes entre os

acionistas minoritarios e os controladores sdo estabelecidas.
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Dentro dos aspectos de governanga corporativa entram no tema, por exemplo, conduta
corporativa; composicao do conselho e sua independéncia; praticas anticorrupcao; existéncia de
canais de dentincias sobre casos de discriminacgao, assédio e corrup¢ao; auditorias internas e externas;

respeito a direitos de consumidores, fornecedores e investidores; transparéncia de dados;

remuneragao dos executivos.

Questoes Governanca Corporativa:

O

§ 4 o ¢
* Transparéncia

q‘ S/ Remuneragio do
M Conselho (CA)

" '/ Independéncia do
__* Conselho

Lembre-se que a B3 tem o IGC (indice de Governanga Corporativa), que tem como

objetivo ser o indicador do desempenho médio das cotagdes dos ativos de empresas

e P listadas no Novo Mercado ou nos Niveis 1 ou 2 da B3.
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1)

2)

3)

4)

Questoes —- Moédulo 6

O profissional que informa que somente podera liberar o empréstimo de R$ 20 mil que o cliente
estd pedindo sob a condicdo de que o cliente aplique R$ 7 mil em fundos de investimento esta
realizando a pratica de:

a) Batimento de metas.

b) Venda Cruzada.

¢) Venda Casada.

d) Operacao Fraudulenta.

As institui¢cdes financeiras deverdo guardar os registros sobre deposito em espécie por meio de
cartdo pré-pago, ou pedido de provisionamento para saque, de valor igual ou superior a RS
50.000,00 pelo prazo de:

a) 1 ano.

b) 3 anos.

c) 5 anos.

d) 10 anos.

Analise as seguintes situagoes:

I. Uma pessoa, através de procuragdo, abre 4 contas correntes com CPFs diferentes e deposita R$
8.000,00 em cada uma delas;

II. 6 pessoas de sobrenome diferente, utilizam o mesmo endereco para correspondéncia;

III. Um cliente se recusa a atualizar seus dados cadastrais, e em seguida solicita o encerramento
da conta.

As operacdes que sao suspeitas de lavagem de dinheiro sdo:

a) 1, apenas.

b) Ie Il apenas.

c) Il elll, apenas.

d) I, ITelll

Uma institui¢do financeira quando percebe a ocorréncia de uma transagdo com o valor

incompativel com a renda declarada deve:

a) Cancelar a transacdo imediatamente.

b) Aconselhar o cliente a fazer varias operagdes de valores menores que nao configure tal
atividade.

c) Tratar a atividade como suspeita de crime de lavagem de dinheiro.

d) Convidar o cliente a mudar de instituigao.
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Empresas ou pessoas que NAO estdo sujeitas ao conhega seu cliente (know your customer):
a) Fazem operacdes de cambio.

b) Fazem gestao de recursos de terceiros, intermediacao de ativos mobilidrios.

c) Transacionam objetos de arte.

d) Analisam e divulgam o risco de crédito das empresas.

Quando um cliente se recusa a fornecer informagdes a um profissional para que este verifique a

adequagdo de sua recomendac¢ao de produtos ou servigos ao perfil do cliente, o profissional deve:

a) Recomendar produtos se o cliente assinar uma declaragdo que isente o profissional do seu
dever de verificacdo de adequacdo de suas recomendagoes.

b) Se abster de recomendar produtos de investimentos ao cliente.

c) Recomendar produtos se o cliente for alertado que a recomendacdo feita pode ndo estar de
acordo com seu perfil de investimento.

d) Fazer recomendagdes para seu cliente por sua conta € risco.

A respeito dos crimes de lavagem de dinheiro ou ocultagdo de bens, direitos e valores, o autor da
infracdo esté sujeito a pena de:

a) Reclusdo e multa.

b) Adverténcia, apenas.

c) Adverténcia e multa.

d) Multa, apenas.

Um gerente de relacionamento solicitou a um potencial cliente que preenchesse o questionario,
com informacdes que permitissem uma avaliagdo de seu perfil. Este questionario devera solicitar
informagdes sobre:

a) experiéncia do investidor e cenarios econdmicos.

b) retorno esperado e tolerancia a riscos.

c) cendrio econdmico e objetivos do investidor.

d) objetivos do investidor e tolerancia a riscos.

A realizacdo de uma série de transagdes financeiras que, em sua variedade, complexidade e
volume, procuram esconder o dinheiro ilicito, com o objetivo de quebrar a cadeia de evidéncias
entre a possibilidade da realizagdo de investigacdo sobre a origem do dinheiro ¢ definida como a
seguinte etapa de lavagem de dinheiro:

a) Colocacao.

b) Ocultagao.

c) Integracao.

d) Sonegacdo.
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10)  Para a compatibilidade da situagdo financeira do cliente pessoa fisica ¢ da oferta de um
produto de investimento, no processo de API, um profissional devera verificar:
a) A profissdo exercida pelo cliente.
b) Finalidade do investimento.
c) O valor e os ativos quem compdem o patrimonio do cliente.
d) A formacdo académica e experiéncia profissional do cliente.
11) Uma aplicagdo financeira inadequada ao perfil de um cliente:
a) Nao podera ser recomendada nem realizada por uma instituicdo Financeira, mesmo que o
cliente assine uma declaragao expressa de que esta ciente da inadequacgao.
b) Podera ser recomendada, mas ndo realizada por uma institui¢do financeira, mesmo que o
cliente assine uma declaragdo de que esta ciente da inadequagao.
c) Nao podera ser recomendada, mas podera ser realizada por uma institui¢do financeira se o
cliente assinar uma declaragdo expressa de que esta ciente da inadequacao.
d) Poderd ser recomendada e realizada por uma instituicdo financeira apenas se o cliente assinar
uma declaragdo expressa de que esta ciente da inadequagao.
12)  Em um processo de API qual dos fatores abaixo ndo é levado em consideragdo:
a) Objetivo de investimento.
b) Cenario macroecondmico.
¢) Situagao financeira.
d) Experiéncia em investimentos.
13)  Quanto ao registro das operagdes dos clientes, as institui¢des financeiras sdo obrigadas a
manté-lo:
a) Integralmente, sem identificar esses clientes, pelo prazo minimo de dez anos.
b) Integralmente, identificando esses clientes, pelo prazo minimo de cinco anos.
c) Integralmente, identificando esses clientes, pelo prazo minimo de dez anos.
d) Integralmente, sem identificar esses clientes, pelo prazo minimo de cinco anos.
14)  Asregras de Suitability determinadas pela CVM sio aplicéaveis as recomendagdes de produtos
ou servicos que sejam realizadas por meio de:
a) Contato pessoal ou quaisquer meios de comunicagao.
b) Contato pessoal apenas.
c) Contato pessoal ou comunicagao escrita.

d) Contato pessoal ou telefonico, apenas.
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15) O COAF, Conselho de Controle de Atividades Financeiras (UIF, Unidade de Inteligéncia
Financeira):
I. Foi criado com a finalidade de disciplinar, aplicar penas administrativas, receber e examinar as
ocorréncias suspeitas do crime de lavagem de dinheiro;
II. Deve coordenar e propor mecanismos de cooperagdo e troca de informagdes para agilizar as
acoes de combate ao crime de lavagem de dinheiro;
III. Sera integrado por representantes das instituigdes financeiras, de reputacdo ilibada e
reconhecida competéncia;
IV. Pode requerer aos 6rgdos da Administragdo Publica as informacdes cadastrais, bancarias e
financeiras dos envolvidos em atividades suspeitas.
E correto o que se afirma apenas em:
a) I, Il eIV, apenas.
b) LI, IlelV.
c) Il elV, apenas.
d) L II e III, apenas.

GABARITO - MODULO 6

1.C 2.D [|3.A |4.C

5.D 6.B 7. A 8.D

9.B 10.C |11.C | 12.C

13.C |14.A |15 A

SIMULADO ONLINE

Agora € com voce!

Faga o “Simulado Online” e acompanhe o comentario de cada questao.
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PREVIDENCIA COMPLEMENTAR ABERTA.: PGBL E VGBL

O Moédulo 7 — Previdéncia Complementar Aberta: PGBL ¢ VGBL objetiva verificar se o profissional
tem conhecimentos sobre o funcionamento da previdéncia complementar e as principais

caracteristicas dos planos PGBL e VGBL, além, dos aspectos tributarios dos regimes progressivos e

regressivos.
Proporc¢ao: de S a 10%
VIDEOAULAS DO MODULO 7
Niamero Titulo Tempo Relevancia
1 Previdéncia Complementar Aberta: Introducao 13:13 Baixa
2 Previdéncia Complementar Aberta: Funcionamento 42:33 Alta
3 Previdéncia Complementar Aberta: VGBL e PGBL 28:19 Alta
4 Previdéncia Complementar Aberta: Regimes Tributarios 22:20 Alta
5 Previdéncia Complementar Aberta: Portabilidade 12:55 Média
6 SUSEP 11:33 Média
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MODULO 7

Videoaulas e o0 Programa Detalhado da CPA-10

Vigente a partir de 01 de MARCO de 2023

Niamero Titulo Assuntos Abordados — Programa Detalhado da CPA-10
Previdéncia
Complementar | 7.1 Previdéncia Social x Previdéncia Privada: Avaliagcdo da
! Aberta: Necessidade do Cliente
Introdugao
7.2 Caracteristicas Técnicas que influenciam o produto
Previdéncia | 7-2-1 Taxas de Administragdo
Complementar | 7.2.2 Taxas de Carregamento
’ Aberta: 7.2.3 Portabilidade
Funcionamento | 7 5 4 Transferéncias entre planos
7.2.5 Resgates
7.3 Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL) e suas
Caracteristicas. Identificar produto mais adequado em fungao da
situagdo tributaria do investidor, idade de inicio de contribuigao,
Previdéncia idade de aposentadoria; valor das contribui¢des e o valor do
Complementar | beneficio
’ Aberta: VGBL | 7.4 Vida Gerador de Beneficios Livres (VGBL) e suas
¢ PGBL Caracteristicas. Identificar produto mais adequado em func¢io da
situacao tributaria do investidor, idade de inicio de contribuigao,
idade de aposentadoria; valor das contribui¢des e o valor do
beneficio
Previdéncia
Complementar | 7.2.6 Regimes de tributa¢do (compensavel ou definitivo) e as tabelas
4 Aberta: de imposto de renda progressivas e regressivas. Base de calculo na
Regimes incidéncia do imposto
Tributarios
Previdéncia 7.2 Caracteristicas Técnicas que influenciam o produto
: Complementar | 7,2.3 Portabilidade
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Aberta:
Portabilidade

1.2.1.4 SUSEP: Principais atribui¢des; controle e fiscalizagao dos
mercados de seguro e previdéncia complementar aberta; fiscalizar a
6 SUSEP constitui¢do, organizagdo, funcionamento e operagao das Sociedades
Seguradoras e Entidades de Previdéncia Privada Aberta; proteger os

investidores desses mercados.

Observacao: O ponto 1.2.1.4 Susep ¢ abordado no Mdédulo 7 — Previdéncia Complementar Aberta:

PGBL e VGBL dada a sua proximidade com o tema.
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PREVIDENCIA SoOCIAL VS. PREVIDENCIA PRIVADA:

AVALIACAO DA NECESSIDADE DO CLIENTE

O Sistema de Previdéncia Social brasileiro estd estabelecido basicamente sobre dois pilares:
a Previdéncia Social basica e oficial (oferecida pelo Poder Publico) e a Previdéncia Privada (de carater

complementar ao regime de previdéncia privada).

A Previdéncia Social € o seguro social para a pessoa que contribui. Instituido e administrado
pelo poder publico (INSS), de filiagdo obrigatoria para todos aqueles que exercem atividade
econOmica, compreende os beneficios em dinheiro e demais programas, cuja finalidade ¢ a de
proporcionar ao individuo e a seus dependentes as condigdes socialmente definidas como
indispensaveis a sua manutencdo (subsisténcia) quando ele perde sua capacidade de trabalho, seja
pela doenga, invalidez, idade avancada e desemprego involuntdrio, ou mesmo a maternidade ¢ a

reclusdo.

Como a previdéncia social oferece beneficios minimos ¢ maximos (teto), se desejar manter

seu padrao de vida, o individuo devera buscar uma alternativa de complementar sua renda.

A Previdéncia Complementar Privada, de carater facultativo, ¢ uma op¢ao do individuo. Ela
estabelece a formagao de uma reserva a ser utilizada tanto para complementar a renda recebida pelo

INSS, quanto para acumulacao de recursos para outros fins.

Atualmente, a previdéncia complementar privada ¢ dividida em dois grandes grupos: os das
entidades fechadas, especificas dos empregados de determinada empresa ou grupo de empresas, e das

entidades abertas, acessiveis a qualquer um que subscreva e custeie o seu plano de beneficios.

Previdéncia no Brasil

» -
Regime Geral Previdéncia Regimes Priprios
(INSS) Complementar (servidores puablicos)

| EAPC EFPC

Sociedade Seguradora autorizada a instituir planos
de previdéncia complementar ASERTOS ou
Entidades ABERTAS de Previdéncia Complamentar

= Sociedade andnima

= Matureza contratual

* Fing lucrativos

= Acessivels a qualquer pessoa fisica
= Planos indiiduais ou coletivos

Entidades FECHADAS de Previdéncia Complementar

* Fundagdo ou sociedade civil

= Fing ndo luerativos

= Acessivel a grupos especificos, com base no
vinculo empregaticio ou associativa

» Planos coletivos

www.epci.com.br

Pagina | 160

@@profcssorcduardopcrcira



enCl CPA-10 Madulo 7

educagao Prof. Eduardo Pereira

As entidades abertas sdo constituidas unicamente sob a forma Com base nas necessidades e
de sociedade an("?nima e t§1n por quetiyf) .instituir ¢ operar caracteristicas de cada cliente a
planos de beneficios de carater previdencidrio concedidos em ) _
forma de renda continuada ou pagamento Unico, acessivel a EAPC oferecera uma determinada
quaisquer pessoas fisicas. modalidade (PGBL ou VGBL).
EAPC
EAPC ou Seguradora

O interessado expressa sua inten¢ao de aderir ao plano através da Proposta de Inscricao,

documento no qual manifesta pleno conhecimento do Regulamento.

F
Resgate: Restituicdo ao

participante do valor

1
1
1
1

Contribuicao (RS) ! acumulado.

Fundo de Investimento 0 P
1 - Qart
(Regime de Capitalizacio) ! Renda: Série de
! pagamento periddicos
feitos ao assistido.
= Os recursos oriundos das contribui¢des (descontada a -
v

taxa de carregamento) sdo investidos em ativos

Sobre o valor da contribui¢ao ha ) ) ) )
financeiros através de um fundo de investimento

incidéncia da taxa de . o
especialmente constituido.

carregamento.
= Naio ha garantia de rentabilidade minima.
= Ha cobranca de taxa de administraciao do

participante.
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CARACTERISTICAS TECNICAS QUE INFLUENCIAM O PRODUTO

TAXA DE ADMINISTRACAO

E o percentual cobrado pela administragio do fundo de investimento especificamente
constituido (FIE), criado pelo plano. Expressa ao ano, ¢ cobrada diariamente sobre o valor total das

reservas, logo a rentabilidade apresentada pelos planos ja ¢ liquida da taxa de administracao.
TAXAS DE CARREGAMENTO

Valor ou percentual incidente sobre o valor nominal das contribuicdes pagas destinado

a atender as despesas administrativas e de comercializagcdo do plano.

O carregamento podera ser cobrado na data de pagamento da respectiva contribuigdo
(antecipada), exclusivamente sobre o valor pago, e/ou no momento do resgate ou da portabilidade
(postecipada), nestes casos, sobre a parcela do valor do resgate ou sobre a parcela dos recursos

portados correspondente ao valor nominal das contribui¢des pagas.
Nao pode ser aumentada.

Devido ao aumento da concorréncia, a partir de 2018 os principais ofertantes de
planos de previdéncia zeraram suas taxas de carregamento. No entanto, ainda a

ATENCAO
possibilidade regulamentar de cobranca de carregamento.

PORTABILIDADE

Instituto que, durante o periodo de diferimento (periodo de tempo compreendido entre a data
da contratacdo do plano pelo participante e a data escolhida por ele para o inicio da concessdo do
beneficio), ¢ na forma regulamentada, permite a movimentacio dos recursos acumulados

(recursos da provisao matematica de beneficios a conceder).

v A institui¢do tem cinco dias uteis para efetuar a portabilidade.
v A portabilidade ndo caracteriza resgate. Logo, ndo ha incidéncia de Imposto de Renda.

v Deve ser respeitado o prazo de caréncia determinado em regulamento (o tempo minimo exigido

¢ de 60 dias).

a S6 € possivel a portabilidade entre planos de mesma modalidade, de PGBL para
ATENCAO| PGBL e de VGBL para VGBL.
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a Quanto a tributacao, nao_é possivel efetuar a portabilidade de um recurso
. aplicado em um plano sob o Regime Tributario Regressivo para um plano
ATENCAO
que possui Regime Tributario Progressivo.
RESGATES

A restituicao ao participante do montante acumulado na provisao matematica de beneficios
a conceder relativa ao seu beneficio. O prazo minimo de caréncia para solicitagdo de resgate ¢ de 60

dias.

Na ocasido do resgate ha cobranca de imposto de renda.

TRANSFERENCIA ENTRE PLANOS

Movimentag¢do, entre EAPC, de plano ou conjunto de planos de previdéncia complementar

aberta em comercializacdo ou com comercializagdo interrompida, incluindo os titulares e assistidos.

REGIMES DE TRIBUTACAO

Independente da modalidade ndo hé incidéncia de imposto sobre rendimentos na fase de

acumulagdo (periodo de diferimento).

No PGBL as contribui¢des podem ser deduzidas da base de calculo do IR até o limite de
12% da renda bruta tributavel anual, diminuindo a base de calculo do imposto de renda pessoa fisica
(optantes da declaragdao completa de IR). No resgate, todo o valor (principal mais rendimentos)

estara sujeito ao IR.

Funcionamento PGBL:

Contribuigdes Renda
Permite a deducgdo das contribuigdes. Imposto de renda incide sobre
Limite: 12% da renda bruta. o valor total.

No VGBL as contribui¢des nao podem ser deduzidas da base de célculo do IR, ou seja, as
contribui¢cdes ndo diminuem a base de céalculo do imposto da pessoa fisica (optante da declaragao

completa de IR). No resgate, a vantagem ¢ do VGBL, cujo valor tributavel ¢ apenas dos rendimentos.
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Funcionamento VGBL:

Contribuigbes Renda
’ VG BL * 4
NAO permite a deducdo das Imposto de renda incide
contribui¢bes. somente sobre o rendimento.

Qual o regime de tributacdo?

A partir de 2005, o participante passou a ter o poder de escolher a qual regime tributério estaria
sujeito: compensavel ou definitivo.

Regime Definitivo - Tabela Regressiva

Regime tributdrio no qual os valores resgatados ou recebidos sao tributados exclusivamente
na fonte a aliquotas regressivas que variam segundo o prazo de acumulacio — quanto maior o

prazo de acumulagdo, menor a aliquota.

Prazo de Acumulaciio | Aliquota do | RRF Na escolha da tabela regressiva, os resgates do
PGBL e VGBL serao aplicadas as aliquotas

Até 2 anos 35%
De 2 a4 anos 30% do IR ao lado de forma definitiva (exclusiva
Do 4 2 6 anos 55% na fonte), ou seja, esses resgates ndo sao
Do 6 a8 anos 20% computados com os demais rendimentos
Do 8 2 10 anos 159 sujeitos a tabela progressiva normal (até
Ao de 10 anos e 27,5%) e, portanto, ndo ha complemento ou
restituicdo de imposto

Logo, na préatica, o regime tributario definitivo ¢ interessante para o participante que pretenda

manter 0s recursos por prazos longos.

A escolha pelo regime tributario definitivo ¢ irretratavel.

Regime Compensdavel — Tabela Progressiva

Regime tributario no qual o s valores resgatados ou recebidos é tributado na fonte a

aliquota de 15% e sujeito a ajuste apurado com a aplicacdo da tabela progressiva do imposto

(7,5% - 27,5%) no momento da entrega da Declaracio Anual de Ajuste — por isso, ¢ chamado

de regime tributario compensavel.
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Base de Calculo (Mensal) Aliquota Parcela a Deduzir
Até 1.903,98 Isento
De R$ 1.903,99 até RS 2.826,65 7.5% RS 142,80
De R$ 2.826,65 até RS 3.751,05 15,0% R$ 354,80
De 3.751,06 até R$ 4.664,68 22,5% R$ 636,13
Acima de R$ 4.664,68 27.5% RS 869,36

Independentemente do valor, se o regime escolhido for o compensavel, na fonte

sempre sera retida na fonte a aliquota de 15%. O ajuste (a maior ou menor)

ocorrera via compensagao na Declaracao Anual de Ajuste.
“Cai na proval”

PLANO GERADOR DE BENEFicCIOS LIVRES - (PGBL)

O PGBL ¢ um plano por sobrevivéncia que, apdés um periodo de acumulaciao de recursos
(periodo de diferimento), proporciona ao segurado uma renda mensal — que podera ser vitalicia ou

por periodo predeterminado -ou um pagamento unico.

Sem garantia de remuneragdo minima e de atualizacdo de valores e sempre estruturados na

modalidade de contribuigdo variavel.

No PGBL as contribui¢des podem ser deduzidas da base de calculo do IR até o limite de 12%
da renda bruta anual, diminuindo a base de calculo do imposto de renda pessoa fisica (optantes da
declaracdo completa de IR). No resgate, todo o valor (principal mais rendimentos) estara sujeito ao

IR.

Contribuigdes PGBL Renda
Permite a deducdo das contribuigBes. Imposto de renda incide sobre
Limite: 12% da renda bruta. o valor total.

A dedugdo é permitida apenas ao contribuinte que obtar pelo

. preenchimento da Declaracdo Anual de Ajuste de acordo com o formulario

completo.
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VIDA GERADOR DE BENEFiCIOS LIVRES - (VGBL)

O VGBL ¢ um plano de seguro de pessoas que oferece a cobertura por sobrevivéncia que,
ap6s um periodo de acumulagao de recursos (periodo de diferimento), proporciona ao segurado uma

renda mensal — que podera ser vitalicia ou por periodo predeterminado -ou um pagamento nico.

Sem garantia de remuneragdo minima e de atualizagdo de valores e sempre estruturados na

modalidade de contribui¢ao variavel

O VGBL ¢ classificado como seguro de pessoa, logo quem faz a adesdo ao VGBL ¢ um

segurado.

No VGBL as contribui¢des ndo podem ser deduzidas da base de célculo do IR, ou seja, as
contribui¢cdes ndo diminuem a base de calculo do imposto da pessoa fisica (optante da declaragao

completa de IR). No resgate, a vantagem ¢ do VGBL, cujo valor tributavel ¢ apenas dos rendimentos.

Contribuigbes

VGBL Renda : 5

NAO permite a deducdo das Imposto de renda incide

contribuicBes. somente sobre o rendimento.

Isentos.

g Optante pelo modelo simplificado de delcaragdo do IR.

’-.' g

ﬂfﬂ' Ja contribui com 12% para o PGBL.
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PGBL VS. VGBL

A principal diferenga entre os dois reside no tratamento tributario dispensado a um e outro.
Em ambos os casos, o imposto de renda incide apenas no momento do resgate ou recebimento da

renda.

Entretanto, enquanto no VGBL o imposto de renda incide apenas sobre os rendimentos,

no PGBL o imposto incide sobre o valor total a ser resgatado ou recebido sob a forma de renda.

PGBL X VGBL

Durante o periodo de

Abatimento das contribui¢des acumulagdo, os recursos

no Imposto de Renda (até o aplicados estdo isentos de
limite de 12% da Renda Bruta tributacao sobre os

anual) durante o periodo de TRATAMENTO FISCAL | rendimentos. Somente no
acumulagdo. Sobre os valores momento do recebimento de
de resgate e rendas havera a renda ou de resgate havera a
incidéncia de tributagao. incidéncia de Imposto de

Renda sobre o rendimento.

) Para quem ¢ isento, declara
Mais atraente para quem
Imposto de Renda
declara Imposto de Renda , _
PARA QUEM E simplificado ou tem
completo, podendo aproveitar _ _
INDICADO previdéncia complementar
o abatimento da Renda Bruta
e/ou ja abate o limite maximo

anual na fase de contribuigao.
de 12% da Renda Bruta anual.
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SUSEP

A SUSEP, autarquia vinculada ao Ministério da Economia € o 6rgao responsavel pelo controle

e fiscalizagdao dos mercados de seguro, previdéncia privada aberta, capitalizagcdo e resseguro.
Atribuigdes da SUSEP:

(I) Fiscalizar a constituicao, organizacao, funcionamento e operac¢ao das Sociedades Seguradoras, de
Capitalizacdo, Entidades de Previdéncia Privada Aberta e Resseguradores, na qualidade de executora

da politica tracada pelo CNSP;
(IT) Zelar pela defesa dos interesses dos consumidores dos mercados supervisionados;

(IIT) Cumprir e fazer cumprir as deliberacoes do CNSP (Conselho Nacional de Seguros Privados,
orgdo normatizador do Sistema de Seguros Privados) e exercer as atividades que por este forem

delegadas.
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QUESTOES - MODULO 7

1) Um profissional liberal tem uma renda tributdvel muito pequena. Seus rendimentos vém da
distribuicao de lucros que seu escritorio realiza. Ele quer aderir a um plano de previdéncia
complementar para sua aposentadoria que ocorrera entre 10 e 12 anos. Qual plano ¢ mais
adequado as necessidades e caracteristica do profissional liberal:

a) PGBL, com tabela progressiva IR.
b) PGBL, com tabela regressiva IR.
c) VGBL, com tabela regressiva IR.
d) PGBL, com tabela progressiva IR.

2) Qual o percentual da renda bruta anual pode ser deduzido na Declaragdo Anual de ajuste do IR
por um participante de um PGBL.:
a) 10%.
b) 12%.
c) 20%.
d) 25%.
3) Seu cliente contratou um VGBL com aliquota regressiva e resgatou apos 9 anos. Qual serd o
Imposto de Renda Retido na Fonte:
a) 35%.
b) 25%.
c) 15%.
d) 10%.
4) O imposto de renda em uma aplicagdo PGBL incide sobre a forma:
a) Semestralmente e no resgate sobre a rentabilidade
b) Apenas semestralmente e sobre a rentabilidade
c) Apenas no resgate e sobre a rentabilidade

d) Apenas no resgate e sobre o valor total resgatado

5) Carlos Eduardo foi até a sua agéncia para perguntar se a previdéncia tem alguma garantia de
remuneracgdo. Seu gerente explicou que:
a) Apenas o plano do tipo VGBL tem garantia de rendimento.
b) O VGBL e o PGBL sao estruturados como fundos de investimento € nao had garantia de
rendimento.
c) Existem alguns planos antigos do tipo VGBL e PGBL que tém rentabilidade garantida de

inflagdo mais 6% ao ano.
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6)

7)

8)

9

d) Apenas o plano do tipo PGBL tem garantia de rendimento.

Um investidor fez uma aplicagao em um PGBL e escolheu o regime compensavel (progressivo).
Ao solicitar o resgate, esse investidor pergunta sobre o IR que sera retido na fonte. Vocé diz que
aliquota sera:

a) Sempre 15% sobre o valor do rendimento.

b) Pode ser até 27,5%. Depende do rendimento.

c) Sempre 15% sobre o valor total resgate.

d) Pode ser até 27,5%. Depende do valor resgatado.

Com relagdo a Taxa de Carregamento postecipada em planos de previdéncia complementar, ¢
correto afirmar que:

a) Nao pode ser reduzida uma vez que estabelecida.

b) Pode ser reduzida conforme regras estabelecidas previamente.

c) Pode sofrer alteracdo para cima ou para baixo dependendo do retorno do plano.

d) Pode ser aumentada se o contribuinte nao fizer contribuicdes frequentes.

Um cliente pretende resgatar os recursos da previdéncia complementar que fez, hoje, daqui dois
anos. Nesse caso sera mais adequado utilizar a:

a) Tabela Progressiva.

b) Tabela Price.

c) Tabela Regressiva.

d) Tabela Neutra.

Um investidor adquiriu um plano de previdéncia complementar do tipo Plano Gerador de
Beneficio Livre (PGBL), ele podera obter esclarecimentos sobre as regras do produto na
seguradora e, caso queira, no(a):

a) A Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC).

b) A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

c) A Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

d) O Banco Central do Brasil (BACEN).

10)  Em um plano de previdéncia, o periodo de diferimento é aquele que:

a) O contribuinte esta realizando suas contribui¢des para o plano, que formarao sua reserva.
b) O contribuinte ndo pode resgatar seus valores.
c) O contribuinte estd recebendo a renda.

d) O contribuinte esta recebendo o resgate dos beneficios.
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11)  E uma caracteristica de um PGBL:
a) Permite que, no resgate, a tributacdo incida somente sobre os ganhos € nao sobre o resgate
total.
b) E permitida a dedugio das contribui¢des da base de calculo do Imposto de Renda, desde que
ndo ultrapassem 12% da renda anual do investidor.
c) Oferece garantia minima de rentabilidade.
d) Repassa integralmente para o participante os rendimentos liquidos obtidos no fundo em que

os recursos foram aplicados.

12)  Um individuo que faz Declaragdo Completa de IR tem um salario anual de R$ 100.000,00.
Caso este individuo contribua para um PGBL, até quanto podera deduzir da base de calculo do
IR?

a) R$ 12.000,00.
b) R$ 15.000,00.
c) R$ 10.000,00.
d) R$20.000,00.

13) Uma pessoa assalariada que se aposentara daqui a mais de 10 anos, e que faz a declaragio
completa de ajuste anual (imposto de renda), decide contribuir com menos de 10% de sua renda
tributavel anual para complementar a aposentadoria. Portanto, ela deveria ser orientada a aplicar
em:

a) VGBL com tabela regressiva de IR.
b) VGBL com tabela progressiva de IR.
c) PGBL com tabela regressiva de IR.
d) PGBL com tabela progressiva de IR.

14)  Nos planos de previdéncia complementar aberta do tipo Plano Gerador de Beneficio Livre
(PGBL), com regime de tributagdo compensavel (tabela progressiva), o Imposto de Renda ¢ de
15% na fonte sobre o
a) O valor total resgatado e podera haver valores adicionais a pagar na Declaracdao de Ajuste do
Imposto de Renda de Pessoa Fisica.

b) O rendimento e ndo haverd valores adicionais a pagar na Declaracao de Ajuste do Imposto de
Renda da Pessoa Fisica.

c) Valor total resgatado e ndo havera valores adicionais a pagar, na Declaracdo Anual do Imposto

de Renda da Pessoa Fisica.

www.epci.com.br Pagina | 171 @) @professoreduardopereira



ePCl CPA-10 Modulo 7
e [j U CBQBO Prof. Eduardo Pereira ﬂuestﬁ es

d) O rendimento e podera haver valores adicionais a pagar na Declaragdo de Ajuste do Imposto

de Renda da Pessoa Fisica.

15)  Uminvestidor de 25 anos consegue economizar 5% de sua renda mensal e utiliza o formulério
completo do imposto de renda. O investimento mais recomendado para que ele possa acumular
reservas para a sua aposentadoria prevista aos 60 anos é:

a) VGBL.

b) Poupanga.
c) PGBL.

d) Imoveis.

16) A taxa cobrada em um plano de previdéncia sobre as contribuigdes e destinada ao custeio das
despesas de corretagem e venda do plano ¢ denominada Taxa de:
a) Performance.

b) Carregamento.
c) Administragao.

d) Manutengao.

GABARITO - MODULO 7

1.C 2.B 3.C 4.D

5.B 6.C 7.B 8. A

9.C 10,A |11.B [12. A

13.C |14.A | 15.C |16.B
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SIMULADO ONLINE

Agora ¢ com voceé!

Faga o “Simulado Online” e acompanhe o comentario de cada questao.
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